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Sirket Tarihi

Magdeburger Sigorta A.$., Almanya’nin 6nde gelen sigorta sirketlerinden biri olan Magdeburger
Feuerversicherungs AG tarafindan Mag Magdeburger Sigorta Sirketi Turkiye Genel Vekilligi adi ile kurulmus
ve 11136 sicil numarasi ile ticaret siciline tescil edilmistir.

1989 yilina kadar genel vekillik olarak faaliyetine devam eden sirket, istanbul Birinci Ticaret Mahkemesi’nin
27.06.1989 tarihli karari ile sirketlesmis ve Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi adini almistir.

Sirket, 08.08.1989 tarihinden itibaren doért bransta ruhsat alarak yangin, nakliyat, kaza ve makina-montaj
branslarinda sigortacilik islemlerine baslamistir. Hastalik bransi ruhsati ise 1997 yilinda alinmigtir.1995
yilinda yabanci ortak Magdeburger Versicherungs AG unvanini Vereinte Versicherungs AG olarak
degistirmigtir.

Allianz Europe Ltd., 1996 yilinda Almanya’da merkezi bulunan ve Avrupa’'nin bir¢ok ulkesinde istirakleri ve
temsilcilikleri bulunan Vereinte Versicherungs AG’yi satin alarak, Magdeburger Sigorta A.S.’nin % 100 sahibi
konumuna gelmis, hisse devri Agustos 1997°de gercgeklestirilmigtir.

Kog¢ Allianz'daki pay sahipleri arasinda karsilikli given iligkisi ile yillardir sirmekte olan verimli ortaklik
iliskisinin Magdeburger Sigorta A.S.’de de devaminda yarar géren Kog Allianz Sigorta A.S. ve Kog Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. yonetim kurullarinin 17.09.1998 tarihli toplantilarinda, sirketimizin hisselerinin
alimina iligkin olarak alinan karar Uzerine resmi kurumlardan gerekli izinlerin alinmasini takiben 10.11.1998
tarihinde Allianz Europe Ltd.’e ait hisselerin %80’i Ko¢ Allianz Sigorta A.S.’ye, %20’si Ko¢ Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S.'ye devredilmistir. 1998 Yilinda sirketin sermayesi 1.100.000 TL nakit arttirilarak, 500.000
TL’den, 1.600.000 TL’ye cikartiimigtir.

Sirketimiz kaza, yangin ve dogal afetler, nakliyat, genel zararlar, kara araglari, hava araglari sorumluluk,
genel sorumluluk, finansal kayiplar ve saglik dallarinda faaliyet gostermektir. Yonetim kurulu, 16.04.1999
tarihinde 99-3 no ile aldigi karar ile 01.05.1999 tarihinden itibaren prim dretiminde acente kanalinin
kullanilmamasina ve Uretimin sirket merkezinden yapilmasina karar vermistir.

Ko¢ Holding A.$. ve Allianz SE, Ko¢ Holding A.$. ve iligkili taraflarinin, sirketin buyluk sermayedarlari olan
Allianz Sigorta A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.$.’de sahip olduklari hisselerinin Allianz Grubu’na
devredilmesiyle ilgili olarak 20.04.2008 tarihinde hisse alimi sdzlesmesi imzalamiglardir. S6z konusu devirler
neticesinde Allianz Grubu hakim ortak konumunda bulunmaktadir. Hazine Mdustesarlidr'nin ve Rekabet
Kurumu’nun onaylarinin ardindan hisse devri 21.07.2008 tarihinde gergeklesmistir. S6z konusu devirler
neticesinde Allianz Grubu, hakim ortak olmus ve 07.10.2008 tarihinde buyik sermayedarlarimizin Gnvanlari,
Allianz Sigorta A.$. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. olarak degismistir.
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Ortaklik Yapisi

31.12.2015 itibariyle sirketimizin ortaklari, pay tutarlari ve sermayedeki oranlari asagida belirtildigi sekildedir.

ORTAKLAR PAY TUTARI(TL) ORANI (%)
ALLIANZ SIGORTAA.S. 1.280,000 %80
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. 320,000 %20
TOPLAM 1.600,000 %100

Magdeburger Sigorta A.S.’de yonetim kurulu bagkani ve yonetim kurulu UOyelerinin sirket sermayesinde
herhangi bir payl bulunmamaktadir.

2015 yilinda, sermayenin ytzde 10’u, 20’si, 33’'l veya 50’sini bulacak ya da asacak sekilde hisse edinimiyle,
bir ortaga ait hisselerin s6z konusu oranlari bulmasi veya bu oranlarin altina dismesi sonucunu doguracak
hisse devri gerceklesmemistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz ve sirketin iktisap ettigi kendi payi
bulunmamaktadir.

2015 yili icerisinde sermaye artirimi yapiimamistir.

Genel Mudurlik, Bolge ve Sube Mudurlukleri

Sirketimizin Genel Mudurllik adres, telefon numarasi, internet sitesi ve ticaret sicil numarasi bilgileri asagida
sunulmaktadir. Sirketimizin sube ya da bélge mudurligd bulunmamaktadir.

Genel Mudiirliik

Allianz Tower

Kuicgukbakkalkdy Mah. Kayisdag Cad. No:1
34750 Atasehir istanbul

Tel: (216) 556 66 66

Faks: (216) 556 67 77

Ticaret sicil numarasi: 256105

internet adresi: www.magsigorta.com

Yonetim Kurulu ve Denetgi

Sirketimizin 31 Aralik 2015 tarihindeki Yénetim Kurulu Uyeleri’'ne ait bilgiler agagidaki gibidir:

Ad ve Soyad Gorev Goreve Baslama Tarihi
Ahmet Turul Yénetim Kurulu Baskani Nisan 2003

Solmaz Altin Yonetim Kurulu Baskan Vekili Mart 2011

Omiir Sengiin Uye Nisan 2006

Arif Aytekin Uye Mart 2010

Taylan Turkélmez Uye Ekim 2014

Tolga Girkan Uye Mart 2009

2015 yilinda Yénetim Kurulu'nda; Ahmet Turul, i¢ Sistemlerden ve Uyum Programindan Sorumlu Uye ile
Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkani; Solmaz Altin, Murahhas Uye; Tolga Gurkan, Teknik Islerden Sorumlu
Uye ve Kurumsal Yoénetim Komitesi Uyesi olarak gorev yapmistir.

Denetci:
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
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Ahmet Turul - Yonetim Kurulu Baskani ve Ic Sistemlerden Sorumlu Uye

1959 Van dogumludur. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi mezunudur. 1980-1988 yillari arasinda
Maliye Bakanligr'nda Hesap Uzmani olarak gérev yapmis, 1988-1999 yillar arasinda Ko¢ Holding A.S.de
Mali igler Koordinatérligl, ardindan da Kog Tiiketici Finansmani A.S.’de mali islerden sorumlu Genel Midiir
Yardimciligi yapmistir. 2002'de Allianz Sigorta A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Mali igler Direktori
olan Sn. Turul, 2010 yilindan itibaren Allianz Sigorta A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S., 2013 yilindan
itibaren de Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Sirketleri'nin Yénetim Kurulu Uyesi, 2014 yilindan itibaren ise
Tlpras A.S.’de Bagimsiz Yoénetim Kurulu UGyesi olarak goérev yapmaktadir. Bu goérevleri yaninda Turkiye
Sigorta Reaslrans ve Emeklilik Sirketleri Birligi (TSB) Disiplin Kurulu Uyeligi, Emeklilik Gézetim Merkezi
A.S.de Yénetim Kurulu Uyeligi ve TSB’yi temsilen Vergi Konseyi Uyeligi gorevlerini de siirdiirmektedir.

Solmaz Altin - Yénetim Kurulu Baskan Vekili ve Murahhas Uye

1974 Almanya dogumludur. University of Duisburg (Almanya) ve University of Technology Sydney’de
Ekonomi ve isletme bélimleri mezunudur. is hayatina Citibank’ta baslamis, daha sonra Dresdner Bank,
PWC ve KPMG Almanya’da ¢alismigtir. Turkiye’deki ¢calisma hayatina 2007 yilinda KPMG Tirkiye’de Risk
Direktoru olarak baglayan Sn. Altin, Ocak 2009’dan itibaren Allianz Sigorta A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik
A.S.de sirasiyla Risk Direktdrii, Nisan 2010 tarihinden itibaren de Mali isler Direktérii olarak gérev yapmistir.
Sn. Altin, 01.01.2013 tarihi itibariyla Allianz Sigorta A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. icra Komitesi
Bagkan Vekilligi'ne atanmig olup, 01.07.2013 tarihi itibariyle de Yénetim Kurulu Uyeligi'nin yani sira icra
Kurulu Baskanhgi goérevlerini Ustlenmistir. Bu goérevlerine ek olarak, Temmuz 2013'ten bu yana Allianz
Yasam ve Emeklilik A.$. Yonetim Kurulu Baskanhgi goérevlerini sirdirmekte de olan Sn. Altin, 01.01.2014
tarininde Allianz Uluslararasi icra Komitesi’nin Gyesi segilmistir. Solmaz Altin, 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle
Yénetim Kurulu Uyeligi ve Bagkan Vekilliginden ayrilmistir.

Omiir Sengiin —Yénetim Kurulu Uyesi

1951 lIstanbul dogumludur. istanbul Universitesi Fen Fakiiltesi Matematik - Fizik Bélimi mezunudur.
Sigortacilik sektoériinde 1984 yilinda Sigorta Denetleme Kurulu'nda Aktler Yardimcisi olarak galismaya
baglamis olup, ayni yil istanbul Universitesi isletme iktisadi Enstitlisi’nii bitirmistir. 1990 yilinda Sark Sigorta
T.A.S.de Aktler ve Saglik Departmani Miduru olarak goéreve baslamis ve 1991’'den itibaren Sark Hayat ve
Sigorta A.$.de galismaya devam etmistir. 1995’te Hayat sirketimizde Teknik Koordinatorlige, 1997°de ise
Teknikten Sorumlu Genel Midiir Yardimcihgrna terfi etmistir. Omiir Sengiin, hayat ve saglik disinda BES
faaliyetlerinden de sorumlu olmustur. Omir Sengiin, 2005-2010 yillari arasinda Aktiierler Dernegi'nin
Bagkanligrrni da yadriatmuasttr. 2010-2014 yillar arasinda ise Aktlerya Sinav Dizenleme Kurulu Baskan
Yardimciligrni yiritmis olan Omir Sengiin, ayni yillarda sirketimizi temsilen Emeklilik Gézetim Merkezi'nde
Yénetim Kurulu Uyeligi'ni yapmistir. Bir siire hayat disi bireysel ve kurumsal sigortalardan sorumlu Direktér
olarak da goérev yapan Omiir Sengiin, 2010-2012 yillari arasinda Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Genel
Mudirligi ve Yénetim Kurulu Uyeligi yapmis olup, halen Allianz Sigorta A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik
A.S.de Yénetim Kurulu Uyeligi'ni stirdiirmektedir.

Arif Aytekin — Yénetim Kurulu Uyesi

1971 Ankara dogumludur. Orta Dogu Teknik Universitesi Cevre Miihendisligi mezunudur. Sirasiyla 1995-
1997 arasi Zeytinoglu Holding ve Enka Pazarlama'da Satis Temsilcisi, 1997-2000 arasi Zeytinoglu
Holding'de Satis ve Pazarlama Mudurd, 2000-2005 arasi Axa Sigorta'da Acente Satig Mudurd ve 2005-2008
yillari arasinda Satig ve Pazarlama Grup Mudurd olarak calismistir. 2008 yili Eylul ayindan itibaren Allianz
Sigorta A.S.'de Satis ve Pazarlama Direktori olarak goreve baslamis ve 2010 yilindan itibaren Allianz
Sigorta A.S.’de Genel Midir ve Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérevine devam etmektedir. Bu gérevleri
yaninda, Allianz Sigorta’yl temsilen Tarim Sigortalari Havuz isletmesi A.S.’nin Yénetim Kurulu Uyesi'dir.

Taylan Tiirkélmez — Yénetim Kurulu Uyesi

1969 istanbul dogumludur. Bogazici Universitesi, iktisadi idari ilimler Fakdiltesi, Siyaset Bilimi ve Uluslararasi
iliskiler Bélimi{'nden mezundur. Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisi’'nde yiiksek lisans
yapan Sn. Turkdlmez, 1991 yilinda Yapi Kredi Emeklilikte is hayatina baglamistir. 2006’da finansal
yénetimden sorumlu Genel Miidirr Yardimcisi, 2009'da ayni kurumda Genel Midiir ve Yénetim Kurulu Uyesi
olan Taylan Turkdlmez, 2013 yilinda Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. blinyesine gegmistir. 2015 yilindan bu
yana Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. ve Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Genel Muduru ve Yénetim Kurulu
Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

Magdeburger Sigorta A.S. 2015 Faaliyet Raporu — 11 Mart 2016 5



Tolga Giirkan - Yénetim Kurulu Uyesi ve Teknik Islerden Sorumlu Uye

1972 istanbul dogumludur. Bogazigi Universitesi Makine Muhendisligi'nden mezun olmus ve Penn State
Universitesi'nde yiiksek lisans yapmistir. 1995-1997 vyillari arasinda Ford Otosan’da Uzman, 1999-2007
arasinde Booz Allen Hamilton’da Proje Mudurtu olarak calisan Sn.Girkan, 2007°de Allianz bunyesine
katilmis ve Program Y&netimi Direktori olmustur. 2010 yilindan bu yana Allianz Sigorta A.S. ve Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S.; 2014 yilindan bu yana Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. sirketlerinde Operasyonlar
Genel Mudlr Yardimcisi olarak gérev yapmaktadir.

2015 yil icerisinde 15 adet yonetim kurulu toplantisi gergeklestiriimis olup, ydnetim kurulu Uyelerinin
toplantilara katihm durumunu gdsteren tablo asagidadir.

Toplanti  Toplanti Ahmet Solmaz Omiir Arif Taylan Tolga

Numarasi Tarihi Turul Altin Sengiin Aytekin Tirkélmez Giirkan

1 02.01.2015 v v v v v v
2 09.02.2015 v v v v v v
3 09.02.2015 v v v v v v
4 10.03.2015 v v v v v v
5 27.03.2015 v v v v v v
6 31.03.2015 v v v v v v
7 31.03.2015 v v v v v v
8 31.03.2015 v v v v v v
9 17.04.2015 v v v v v v
10 30.04.2015 v v v v v v
11 11.08.2015 v v v v v v
12 31.08.2015 v v v v v v
13 30.10.2015 v v v v v v
14 30.11.2015 v v v v v v
15 17.12.2015 v v v v v v

insan Kaynaklari

Sirketimizin insan kaynaklarina iliskin uygulamalari, hakim ortaklarimiz Allianz Sigorta A.S. ve Allianz Hayat
ve Emeklilik A.$.’nin, ana prensip ve uygulamalari dogrultusunda strdurtlmektedir. Sirket, yénetim kurulu
tarafindan yoénetilmektedir.

Ydénetim Organi Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

31.12.2015 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin, yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudur,
genel koordinatér, genel midur yardimcilari gibi Ust dlizey yodneticilere saglanan lcret ve benzeri menfaat
yoktur.

Calisma Esaslari, Ucretler

Calisma saatlerimiz haftada 5 giin (Pazartesi-Cuma) 08:00 - 17:00 saatleri arasindadir. Ucretlendirmede,
mevcut is degerlendirme ve Ucret sistemine gore belirlenmis kademe yapilari gbz dndne alinir. Sirketimizde
aylik Ucretler her ayin son g¢alisma ginid Odenir ve her yil mart ayinda galiganlar igin Ucret artiglari
gercgeklestirilir.
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Sosyal imkanlar

Grup Saglik Sigortasi:Calisanlara limitleri her yil yenilenen grup saglik sigortasi uygulanmaktadir.

Ferdi Kaza Sigortasi: Calisanlarimiza Saglik Sigortasi'na ilave olarak, limitleri her yil gbzden gegirilen
ferdi kaza sigortasi yaptiriimaktadir.

o Grup Emeklilik Plani: Calisanlar sirket katkili olarak Bireysel Emeklilik Sistemine, sirketin grup emeklilik
plani kapsaminda katilmaktadir.

Ulasim: Genel Midurllk'te calisan personelimize ige gelis ve gidisleri icin tasima hizmeti verilmektedir.
Yemek: Caliganlarimiz yemek kartina yUklenen yemek Ucretleri ile Genel Mudurlik yemekhanesinde ya
da sirket disinda yemek kartinin gegerli oldugu her restaurantta yemek yiyebilirler. Aksam mesaiye
kalanlara yemek figi veriimektedir.

Sirketin Tabi Oldugu Yasal Duzenlemeler

Esas S6zlesme

Glncel esas s6zlesme metni sirketimizin www.magsigorta.com internet sitesinde yer almaktadir.

Sirket genel kurulu izniyle yonetimin yaptigi islemler ve yasal rekabet faaliyetleri

Sirketimizin genel kurulu tarafindan verilen izin gercevesinde ydnetim kurulu Uyelerimizin sirketle kendisi
veya bagkasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagdi kapsamindaki islemleri bulunmamaktadir.

Mevzuata aykiri uygulamalar nedeniyle olusan yaptirimlara iliskin aciklamalar

Mevzuat hdkdmlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket veya yonetim kurulu Uyelerimiz hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

Grup sirketlerinin hakim sirketle ve baqli sirketlerle ilgili hukuki islem ve énlemleri

Sirketler toplulugu blnyesindeki hakim ve baglh sirketlerle yarutilen islemler olagan ticari faaliyetler olup
hakim sirketin yonlendirmesiyle ya da yénlendirmesi olmaksizin hakim sirket ya da bagli sirketlerden biri
yararina yapilan herhangi bir islem veya s6z konusu ¢ercevede alinan ya da alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

Grup sirketlerinin listteki bende dair edimleri ve zarar denklestirme durumu

Sirketler topluluguna dahil olan sirketin yukaridaki bentte belirtilen islem ve 6nlemleri veya kaginma durumu
s6z konusu olmadigindan, bu sebeple herhangi bir zarar olusmamistir.

Sektorel Konum

Kiiresel Bakis

Hayat Disi Sigortalar

Swiss Re tarafindan 2015 yilinin Kasim ayinda yayinlanan Global Insurance Review 2015 and Outlook
2016/2017 raporuna gore, dinyada 2015 yilinda hayat digl sigortalarda prim Uretimi reel blylime oraninin,
2014 yilinin bir miktar altinda kalmasi ve ylzde 2,5 olarak gergeklesmesi beklenmektedir. Gelismis Ulke
piyasalarinda bu oranin, 2014 vyilina gére 0,3 puan azalarak yizde 1,7 olarak gerceklesecegi
dngérilmektedir. Reel prim bilyimesinde, Fransa ve ingiltere’de kaydedilen makul seviyedeki artisa ragmen,
Kuzey Avrupa Ulkeleri genelinde marijinal bir yavaglama gézlemlenmektedir. Gliney Avrupa’da Italya, oto
sigortalarina yénelik talebin azalmasi sebebi ile prim gelirinde keskin bir diisis yasarken, ispanya ve
Portekiz’in 6nceki yillarda disen prim Uretimlerinin yeniden artisa gectigi gézlemlenmistir. ABD, Japonya,
Kore, ispanya ve Hollanda hayat disi sigortalarda reel prim biiyimesinde ivmelenen biiyikk ekonomiler
arasinda yer almigtir.
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2015 yilinda hayat digI sigortalar piyasasinda, gelismekte olan Ulkelerde, prim Uretimi reel bliylime hizi Latin
Amerika ile Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerindeki ekonomik yavaslamaya bagl olarak dusts géstermistir. 2014
yilinda yluzde 6,3 olan biyime oraninin, 2015 yilinin sonunda ylzde 5,6 olarak gerceklesmesi
beklenmektedir. Gelismekte olan Asya Ulkelerinde 6zellikle Cin'de, oto sigortalarina yonelik talebin ciddi
Olclde artmasiyla birlikte, yizde 12 oraninda guglU bir reel bluyime gerceklesmistir. Cin disinda gelismekte
olan Asya lUlkeleri ile Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ulkelerinde yizde 6, Glney Afrika’da ise ylzde 4,5
oraninda reel prim blyimesi gézlemlenmistir.

Hayat disi sigortacilik sektorli, dogal afet hasarlarinin olduk¢a distk seyretmesi ve rezervlerin serbest
birakilmasina bagl olarak, fiyat rekabetindeki zorlu kosullara ragmen, 2015 yilinda da karlilik dizeyini
korumaya devam etmigstir. Karlilik dizeyinin ABD’de artis gdsterdidi kaydedilirken, Avrupa’da stabil kaldigi
g6zlemlenmisgtir.

ABD hayat disi sigortacilik endustrisinin birlesik rasyosu 2015 yilinin ilk yarnsinda, 2014 yilinin ayni
dénemine goére 1,2 puan iyileserek ylzde 97,8 seviyesinde gerceklesmistir. Bu sonugtadogal afetlerden
kaynaklanan hasarlardaki dugus ile birlikte serbet birakilan rezervlerin etkisi de gézlemlenmektedir. Rezerv
hareketlerinin etkileri hari¢ birakildiginda 2014 ve 2015 yillarinin ilk yarisinda kaydedilen birlesik rasyonun
sirasiyla yuzde 101,9 ve yuzde 101,1 dlzeyine geldidi ve iyilesmenin 0,8 puan olarak gerceklestigi
gériilmektedir. Onceki dénemlerde yapilan orta seviyedeki fiyat artiglari sayesinde sorumluluk bransinda da
karlihdin bir miktar guclendigi gdzlemlenmistir.

Avrupa hayat disi sigortacilik piyasasinin karlilik dizeyi 2015 yilinin ilk iki ¢ceyreginde, 2014 yilinin ayni
dénemi ile benzer seviyede kalmis ve birlesik rasyo yluzde 94 olarak gerceklesmistir. Bazi Avrupa ulkelerinde
karlihk dizeyi duradan olarak seyretmis, bazilarinda ise dogal afetlerden kaynaklanan hasar yukinin gdrece
disiik kalmasina ve saglam teknik sonuglara bagli olarak bir miktar gliclenmistir. Aimanya ve italya’da, oto
bransindaki teknik karin énceki dénemlere gore daha dugslk seyrettigi gdzlemlenmistir. 2015 yilinda vuku
bulan blyUk kis firtinalari olumsuz etkisini en ¢ok Kuzey Avrupa Ulkelerinde gdstermistir. Elon-Felix ve Niklas
firtinalan sigorta sektériine 1 milyon avroyu agan hasar yiki getirmistir. Ozellikle Elon-Felix firtinasi Kuzey
Avrupa ve iskandinav (lkelerinde ilk ceyrekte birlesik rasyonun gectigimiz yila gére 6,5 puan daha yiiksek
gerceklesmesine sebep olmustur. Bu iki firtina ayni zamanda Almanya’da ylzde 98’e yukselen birlesik
rasyoyu da kismen agiklamaktadir.

Asya Pasifik’in en blylk gelismis piyasalarindan biri olan Japonya’'da hayat disi sigorta branslarinin toplam
karlilik seviyesi, zorunlu oto sigortalarindaki ylksek birlesik rasyoya ragmen iyilesme gdOstermigtir.
Avusturalya’da ise tam tersine oto-disi branslarda 6zellikle zayif risk profiline bagl olarak bozulan karhlik,
zorunlu oto branglarinda iyilesen teknik sonuglar ile dengelenmistir. Kasko ve diger sorumluluk branslari ise
gbrece duragan bir seyir gostermistir.

Yatirrm gelirleri bakimindan, hayat disi sigortacilik sektoérinin Uzerindeki baskinin devam ettigi
g6zlemlenmektedir. Yavaglayan prim blyUmesi ile birlikte disen getiriler ve zayiflayan operasyonel nakit
akiglari, bu durumu tetikleyen faktoérler arasinda yer almaktadir. Ekonomik krizin Gzerinden sekiz yil gegmis
olmasina ragmen, yukselen piyasa faizlerinin yol agtigi dederleme kayiplari ve buna bagh disuk getiri
oranlari sebebiyle, sigortacilik sektériinin ana yatirnm araci olan sabit getirili tahvillerdeki zor kosullarin
devam ettigi gorilmektedir. Ozel sektor tahvillerinde alis-satig fiyatlari arasindaki makasin aciimasindan
kaynaklanan kayiplar gergeklesmistir. TUm bu sartlar gergevesinde portfdy getirilerinin dibe dogru yaklastigi
g6zlemlenmektedir. Piyasa faizlerinin artis egiliminde olmasina ragmen, hayat disi sigortacilik sektérinun
elinde bulundurdugu finansal araglar sebebiyle yatirnm gelirlerinin ancak kademeli bir iyilesme gésterecegi
ongorulmektedir.

2014 yilinda hayat disi sigortacilik sektdrt yatinm gelirlerinin net kazanilan prime orani yuzde 11,4 olarak
gercgeklesirken , 2015 yilinda bu oranin 0,5 puan diserek ylzde 10,9 olarak gergeklesmesi beklenmektedir..
2015 yilinda, sektoriin 6zsermaye karlihdinin 2013 ve 2014’te kaydedilen yizde 9 dizeyinden, yizde 7
seviyesine disecegi 6ngorilmektedir.
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2016 ve 2017 yillarina iliskin kiresel ekonomik beklentilerin daha olumlu olmasi ile birlikte hayat disi
sigortalara yonelik talebin de artacadi 6ngorilmektedir. Gelismekte olan ulkelerin, yizde 8-9 civarinda
gerceklesecedi tahmin edilen reel prim blylmesi ile bu olumlu tablodaki esas oyuncular olmalari
beklenmektedir. Gelismis Ulkelerde ise reel buyumenin, makro ekonomik sartlardaki sinirli iyilesme ve fiyat
seviyesindeki yumusama beklentileri cergevesinde, yavas seyrine devam edecegi tahmin edilmektedir. 2015
yilinda kiresel bazda ylzde 2,5 olarak 6ngérilen hayat disi sigortacilik sektéri reel prim buyidmesinin, 2016
yilinda yuzde 3, 2017 yilinda ise yuzde 3,2 seviyesine ¢cikmasi beklenmektedir.

Tablo 1: Hayat Disi Sigortalarda Prim Uretiminde Reel Bilyiime Oranlari 2013 - 2017 T

2013 2014 2015 B 2016 T 2017 T
ABD %3,2 %3,0 %3,8 %1,8 %1,3
Kanada %2,7 %1,9 %2,7 %0,8 %2,3
Japonya %7,7 %0,3 %2,5 %2,8 %1,0
Avusturalya %5,7 %1,3 -%0,1 %0,7 %2,1
ingiltere -%1,8 %1,9 %2,3 %1,3 %2,2
Almanya %2,5 %2,9 %2,6 %1,7 %0,6
Fransa %0,1 %0,3 %0,7 %1,0 %1,4
italya -%6,1 -%3,0 -%3,0 -%1,8 %1,5
Gelismis Piyasalar %2,1 %2,0 %1,7 %1,8 %1,7
Gelismekte Olan Piyasalar %38,0 %6,3 %5,6 %7,9 %8,7
Diinya %3,2 %2,8 %2,5 %3,0 %3,2

Hayat disi reasiirans

Hayat disi reaslrans sektortinin, beklenenin oldukca altinda seyreden dogal afet hasarlari sebebi ile 2015
yihnin ilk G¢ ¢ceyredinde teknik sonuclar itibariyle, gucli bir tablo ¢izdigi gézlemlenmekte ve yili yuzde 90
seviyesinde bir birlesik rasyo ile kapatacagi o©ngorllmektedir. Ancak sonuglar dogal afet hasarlari
bakimindan ortalama bir yila gore ayarlandiginda ve serbest birakilan rezervlerin etkileri géz ardi edildiginde,
birlesik rasyo ylizde 100 seviyesine gikmaktadir. Bu da fiyatlamada yasanan zor durumu gézler 6nline
sermektedir. Son iki yilda, 6zellikle ABD piyasasinda dusen fiyatlarla birlikte hayat disi reaslrans sektorinin
karlihginda daralmalar gézlemlenmistir. Mal sigortalarinda artik dibe yaklasan dogal afet hasarlarina yonelik
reastrans fiyatlarindaki disUslin yavaslamasi veya durmasi beklenmektedir. Kaza ve sorumluluk
branslarinda ise fiyat seviyesi piyasalar ve branglar arasinda farklilik gostermektedir.

2016 ve 2017 yillarinda hayat diglI reaslrans sektériiniin reel prim blyimesinde zayiflama éngdrtlmektedir.
Gelismig ulke piyasalarinin bu durumdan, yavaglama egilimine giren fiyat diustusl seviyesinde etkilenmesi
beklenmektedir. Cin disinda kalan gelismekte olan Ulkelerde, basta Latin Amerika olmak Uzere, makro-
ekonomik gelismelere bagli olarak reel prim buyUmesinin artacagi tahmin edilmektedir. Cin’de ise yeni
sermaye yeterliligi rejiminin ytrarlige alinmasi ile birlikte reasliransa olan talebin azalmasi beklenmektedir.

Dogal afetlerden kaynaklanan hasarlarin gegmis seviyelerine geri ddnmesi halinde 2016 ve 2017 yillarinda,
hayat disi reaslrans piyasasinin karliik bakimindan da olumsuz etkilenecedi 6ngoériimektedir. Faiz
oranlarinin ylUkselmesi ile birikte yatinm gelirlerinde gerceklesecek artisin, reasirans piyasasina
yansimasinin genele gore daha ge¢ ve yavas bir sekilde olmasi beklenmektedir. Bdylece 2016 ve 2017
yillarinda, &ézsermaye bazindaki karlihdin mevcuttaki disik seviyesinde kalarak ylzde 6 civarinda
gerceklesecedi tahmin edilmektedir.

Tablo 2: Hayat Disi Reasiirans Prim Uretiminde Reel Biiyiime Oranlari 2013 - 2017 T

2013 2014 2015 B 2016 T 2017 T
Gelismis Piyasalar %1,1 -%2,7 %0,8 %0,7 %1,7
Gelismekte Olan Piyasalar %8,8 %0,4 %1,6 -%4,0 %6,3
Diinya %3,0 -%1,9 %1,0 -%0,5 %2,9
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Hayat sigortalari

2015 yilinda dlnyada, hayat sigortalarinda prim Uretimi reel blylme orani ylzde 3,3 dlzeyinde
gergeklesmis ve bilangolarda genel olarak gliclenme kaydedilmistir.

Gelismis Ulke piyasalarinda, 2014 yilinda yuzde 4,2 oraninda gerceklesen reel prim buyumesinin 2015
yilinda hizl bir yavaslama ile ylizde 1,9 seviyesine digecegdi 6ngdrilmektedir. Enerji fiyatlarindaki disus ile
olusan ilmh enflasyon ortami, blylimede telafuz edilen bu yavaslamanin ¢ok daha derin olmasinin énine
gecmistir. Kita Avrupasi’ndaki bazi Ulkelerde prim blylUmesi ivme kaybetmis, bazilarinda ise mevcuttaki
negatif seyrine devam etmistir. Kanada ve Japonya piyasalarinda da prim blylUmesinin yavasladigi
g6zlemlenmistir. Avusturalya’da 2014 yilinda ulasilan glgli blyime egilimi tersine donmustir. Bu zafiyetin
nedeni genel olarak yatinma bagli olan Urtnlerdeki dalgalanmalar ile sakatlik ve gelir kaybi Grtnlerindeki
kéth performans olarak aciklanmaktadir. ABD ve ingiltere piyasalarinda ise bir siiredir devam eden kiigiilme
egilimi sona ererek yonunu, blylimeye ¢evirmistir.

Gelismekte olan Ulke piyasalarinda 2014 yilinda ylzde 7,4 olarak gerceklesen hayat sigortaciligi reel prim
buyumesinin, 2015 yilinda artarak yizde 10,6 seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir. Reel prim
buyumesinde en gugli Ulkeler yuzde 13,2’lik buyidme orani ile gelismekte olan Asya Ulkeleri olmustur. Cin
piyasinda blyime orani yizde 12 seviyesine ulagsmistir. Hindistan’da ise 5 yildir devam eden dusius ve
duraganlik, yapilan yénetmelik degisiklikleri ile birlikte tersine donmus ve blylime orani ylzde 7,7 olarak
gerceklesmistir. Latin Amerika’da blyime ylzde 8 seviyesine c¢ikarak gi¢ kazanirken, Orta ve Dogu
Avrupa’da, Rusya’da gorilen ekonomik resesyon ve yiksek enflasyon ortaminin etkisi ile primler reel olarak
yuzde 1,7 oraninda kigulmustUr.

Hayat sigortaciliyi sektérinin 2015 yilini genel olarak gu¢lenen bilongolar ile kapanmasi beklenmektedir.
Ozellikle, yilin ilk iki geyregdi boyunca artis gdsteren varliklar, operasyonel ve finansal karliigin bir yansimasi
olarak goérllmektedir. Bu olumlu tabloda sirketlerin Grlinlerindeki risk faktérind en aza indirme g¢abalarinin
yaninda, glglenen piyasalarin da énemli payl olmustur. Herseye ragmen faizlerin dlisik kalmaya devam
edecegi ekonomik kosullarda, karllik seviyesinin de dugls egilimine girecedi 6ngdérilmektedir.

Kiresel ekonomide blylimenin sinirli kalmasi, faiz oranlarinin mevcuttaki disik seviyelerinde devam etmesi
ve yonetmeliklerin dedismesine yonelik beklentiler, hayat sigortaciligi sektorinin yakin gelecekteki riskleri
arasinda yer almaktadir. Yine de gelismis Ulke piyasalarinda reel prim blylimesinin 2016 ve 2017 yillari igin
2015 yilina gore artis kaydederek ylzde 2,5 oranina ulasacadi tahmin edilmektedir. Gelismekte olan Ulke
piyasalarinda ise 2016 ve 2017 yillarinda reel bliyime oraninin yizde 10,7 olarak gerceklesecegi
ongorulmektedir. Dinya genelinde hayat sigortaciligi sektériinin prim Gretimi reel blylime oranina iligkin
2016 ve 2017 yillarindaki tahminler, sirasi ile ylzde 4 ve ylzde 4,2°dir. Bu olumlu tahminler Gzerindeki temel
etkenler arasinda sektorin dijital teknolojilere yaptigi yatirmlar ile musteri merkezci girisim ve yaklasimlari
yer almaktadir.

Tablo 3: Hayat Sigortaciligi Prim Uretiminde Reel Biiyiime Oranlari 2013 - 2017 T

2013 2014 2015 B 2016 T 2017 T
ABD -%7,7 -%1,7 %1,3 %1,0 %2,3
Kanada %3,0 %7,6 %3,4 %3,5 %3,8
ingiltere -%5,9 -%10,4 %3,3 %3,5 %3,2
Japonya -%6,8 %7,1 %2,7 %3,0 %3,7
Avusturalya %9,8 %26,5 -%5,8 %4,1 %2,1
Fransa %3,6 %8,4 %4,2 %2,6 %2,5
Almanya %2,5 %2,7 %3,1 %0,9 %0,9
italya %20,6 %29,5 %2,8 %2,2 %2,3
ispanya -%4,3 -%2,5 -%11,6 %0,3 %0,6
Hollanda -%5,9 -%5,2 -%10,0 %2,2 %1,7
Gelismis Piyasalar -%2,5 -%4,2 %1,9 %2,4 %2,6
Gelismekte Olan Piyasalar %4,0 %7,4 %10,6 %10,7 %10,7
Diinya -%1,5 %4,7 %3,3 %4,0 %4,2
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Dogal afetler

Munich Re tarafindan hazirlanan rapora gére dogal afet zararlari, 2015 yilinda da bir dnceki yila gére daha
dislk seviyede gergeklesmistir. Dogal afet hasarlarinin sigorta sektériine olan maliyeti 2014 yilinda 31
milyar Amerikan dolariyken, 2015 yilinda 27 milyar Amerikan dolari olarak gerceklesmistir. iklime bagl dogal
afetler arasinda en ¢ok zarara neden olan EI Nino kasirgasi, Kuzey Atlantik Uzerindeki etkisini azaltirken, bir
¢cok Ulke bu gelismeye bagli olarak meydana gelen siddetli sel ve isI dalgalarina maruz kalmistir. 2015
yiinda meydana gelen en olumcul dogdal afet olan Nepal depremi (Nisan 2015) 9.000 kisinin hayatini
kaybetmesine sebep olmustur. Toplamda 4,8 milyar Amerikan dolari zarara yol agan Nepal depreminin,
sigorta sektorline getirdigi kayip ise 210 milyon Amerikan dolari olarak kaydedilmistir. Sigorta hasari
bakimindan en blyUk kayiba sebep olan dogal afet Kanada’da meydana gelen kis firtinalaridir. Afetin sigorta
sektdriine maliyeti yaklagik 2,1 milyar Amerikan dolari olarak gegeklesmistir. Avrupa'da ise iskandinav
Ulkelerini ve Kuzey Avrupa’yi etkisi altina alan Niklas kis firtinasi, 1 milyar Amerikan dolar civarinda sigorta
hasari getirmigtir.

Tirkiye’de Sigorta Sektori

Tarkiye’'de sigorta sektord, halen biyimekte olan pazarlardan biridir. Kisi basina disen prim Uretiminin ve
hayat disi prim Uretiminin GSYiH'daki payinin AB (ilkelerindeki emsallerine gore disik olusu, sektérde
onemli bir potansiyel olduguna isaret etmektedir. Ancak ekonominin dalgali seyri ve toplumun sigorta
bilincinin yavas gelismekte olmasi sebebiyle, bu potansiyelin kisa vadede agida ¢ikmayacagi
ongorulmektedir.

2013 ve 2014 yillarinda elde edilen karlilik ile sektdérde olusan olumlu hava, gegtigimiz yillarda kredi
kuruluglarinin, raporlarinda Tirkiye sigorta sektdrinun gelecegdine iliskin gerek biyume gerek ise karlilik
agisindan oldukga pozitif degerlendirmelere yer vermesini saglamistir.Ancak, 2015 yilinda kéti giden teknik
sonuglar bir takim endiseleri de beraberinde getirmis ve degderlendirmelerin yéninin bir miktar degismesine
yol agmistir. Ornegin, Standard & Poor’s Ratings Services'in “Turkish Property/Casualty Insurance Sector
Carries Moderate Industry And Country Risk” isimli raporunda, Turkiye sigorta sektoriinin hayat disl
branslarda, 2015 yili sonunda yaklasik yizde 10 oraninda gergeklesen reel prim Uretimi bluyldmesinin, 2016
yilinda hiz kaybederek ylzde 3 seviyesine dusecegdi dngorulmuastar.

2014 yilinda, temel olarak oto branslarindaki fiyat rekabeti sebebi ile sekteye ugrayan buyime, 2015 yilinin
ikinci yarisindan itibaren artan trafik sigortasi fiyatlariyla birlikte yeniden hiz kazanmistir. Hayat disi
sigortalarda, Turkiye Sigorta Birligi istatistiklerine goére, 2015 yilinin nominal prim bldylimesi yluzde 20,1
oraninda gergeklesirken , 2014 yilinda yiuzde 0,8 olarak kaydedilen reel prim Uretimi biyime orani ise ylzde
10,3 duzeyine ulagsmisgtir.

2015 yilinda, sektérin toplam prim dretiminin hemen hemen yarisini olugturan oto branglarinda 2014 yilina
g6re ¢ok ciddi seviyede bir buyime kaydedilmistir. TUrkiye Sigorta Birligi istatistiklerine goére trafik bransinda,
2015 yilinda yaklagik yuzde 35,5 oraninda nominal blyime (reel olarak yuzde 24,5) gerceklesmistir. Bu
buyumedeki temel etken, yilin ikinci yarisindan itibaren hizla artan fiyat dizeyi olmustur. Rekabetin de etkisi
ile oldukga yetersiz kalan fiyat seviyesinin, bedeni hasarlarin sigorta sirketleri Gzerinde olusturdugu yukan
giderek artmasi ve yeni genel sartlarin bransa getirdigi ilave maliyetlerin etkisiyle birlikte yilin son alti ayinda
tirmaniga gectigi gdzlemlenmistir. Tim bu gelismeler sonucu, trafik branginda police adedi 2014 yilina gore
yluzde 4,2 oraninda, ortalama prim ise yuzde 30 oraninda artis gostermistir. KASKO bransinda ise 2015
yilinda bidylme agisindan bir dnceki yila gére daha olumlu bir sonug elde edilmis, 2014 yilinda yutzde 1,2
olan nominal biylime orani ylzde 9,2 (reel olarak yuzde 0,3) seviyesinde gerceklesmistir.

Yangin ve dogal afetler branginda, prim Uretimi bazinda yuzde 14,5 oraninda nominal blyime
kaydedilmistir. Bu rakam reelde yaklasik ylizde 5 oraninda bir artigi ifade etmektedir. Blyimede agirlikh
olarak ticari segmentlerde artan Uretimin etkisi bulunmaktadir.

Hastalik ve saglik bransinin prim Uretimi bdyimesi, 2014 yilina gére az da olsa yavaglayarak nominalde
yuzde 17,3 reelde ise ylzde 7,8 oraninda gergeklesmistir. 11 Nisan 2014 tarihinde yurirlige giren kanunla
getirilen zorunluluk ile birlikte énemi artan yabanci uyruklu vatandaslar icin dizenlenen saglik sigortasi
drdnlerinin 2014 yilinda 90 milyon TL olarak gerceklesen prim Uretimi, 2015 yilinda 132 milyon TL'ye
ulasarak brans igerisindeki payini yaklasik ylizde 4 seviyesine ¢ikarmistir. Tamamlayici saglik Grinlerinin
prim hacmi ise bazi kurumsal sirketlerin de bu UrinU tercih etmeye baslamasinin etkisi ile birlikte katlanarak
blylimeye devam etmektedir. Hayat sigortalarinda ytizde 10,7 reel prim klgllmesi ile kapanan 2014 yilinin
ardindan, 2015 yilinda ylzde 5,4 seviyesinde bir reel prim blyimesi yakalanmistir.
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Tablo 4: Sirketlerin Pazar Pay ve Toplam Prim Degisimleri (Genel)

Pazar Pay (%) 2014 - 2015
Prim Uretimi Degisimi
2015/12 2014/12 Briit (%) Reel (%)
Kaza 4.4 4,6 15,5 6,2
Hasatalik-Saghk 12,6 12,9 17,3 7,8
Kara Araglari 20,4 22,4 9,2 0,3
Kasko 20,4 22,4 9,2 0,3
Rayli Araglar 0,0 0,0 59,0 46,2
Hava Araglari 0,3 0,3 28,3 17,9
Su Araglan 0,6 0,6 25,9 15,7
Nakliyat 2,0 2,2 9,0 0,4
Yangin ve Dogal Afetler 16,1 16,9 14,2 50
Genel Zararlar 10,9 10,7 22,6 12,7
Kara Araglari Sorumluluk 27,5 24,3 35,4 24.5
Trafik (Yesil kart dahil) 25,0 21,8 37,4 26,3
Hava Araglari Sorumluluk 0,5 0,4 32,7 22,0
Su Araglari Sorumluluk 0,1 0,0 78,1 63,7
Genel Sorumluluk 2,8 2,8 19,5 9,8
Kredi 0,7 0,6 33,3 22,5
Kefalet 0,1 0,1 9,8 0,9
Finansal Kayiplar 0,8 0,8 26,7 16,5
Hukuksal Koruma 0,4 0,4 13,6 4,4
Destek 0,0 0,0 6,1 -2,5
Hayat DisI toplam 87,9 87,4 20,1 10,3
Hayat toplam 12,1 12,6 14,7 54
Genel toplam 100,0 100,0 19,4 9,7

Kaynak: TSB Kasim 2015 istatistikleri

Hayat disi branglarda iki yildir elde edilen karin 2015 yilinda énemli élgide azaldigi gézlemlenmistir. 2014
yili sonunda 730 milyon TL olarak gergeklesen net kar, 2015 yilinin Ggtncl ¢eyredi icin yaklasik 110 milyon
TL net zarar olarak agiklanmistir. Bu sonucun olugsmasinda en énemli roll her gegen sene zararin daha da
blyladagu trafik brangl oynamistir.

Tarkiye Sigorta Birligi tarafindan yayimlanan teknik sonuglara gore, son on yildir oldugu gibi 2015 yilinin
Uclncl geyreginde de sektorln trafik bransinda zarar ettigi gériimektedir. Eylil 2015 mali sonuglarina gére,
2014 yilinin ayni déneminde yaklasik 572 milyon TL olan bransin teknik zarari katlanarak 1,7milyar TL’ye
ulasmistir. Bu zararin buyuk kismi, 1 Ocak 2015 yuarurlUk tarihli ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat
Karsihgina iliskin Genelge” ile tetiklenen hasar rezervlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. KASKO bransi
ise halen sektor karliiginda tutarsal bakimdan en énemli yerlerden birini tutmaya devam etse de bransin
karlilik oraninda ciddi disus egilimi gbzlemlenmektedir.

Eylul 2014 sonuglarina goére 576 milyon TL olan teknik kar Eylul 2015'te 374 milyon TL’ye dismastir. 2014
yihinin ilk ceyreginden itibaren dugen fiyat seviyesi ve 2015 yilinda ddviz kurlarindaki yukselisin tetiklemesiyle
yihn ikinci yarisindan bu yana hizla artan yedek parca maliyetleri, brangin karliiginin asinmasina neden
olmustur. Sigorta sirketleri, her ne kadar yilin son geyreginde KASKO bransindaki kar kaybini telafi etmek
amaciyla fiyatlamalarinda bazi énlemler almis olsa da, sektériin hasar frekansi ve siddetinde beklenmedik
bir iyilesme olmaksizin, alinan bu énlemlerin karllikta 2013 ve 2014 yillarindaki seviyenin yakalanmasi i¢in
yeterli olmayacagi 6ngorilmektedir.
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Yangin ve dogal afetler bransinda karllik, 2015 yilinda yasanan blyUk hasar ve dogal afetlere bagl olarak
onceki senelere gore daha disuk olsa da, pozitif seyrini sirdirmektedir. 2014 yilinin UGglinct ¢eyreginde 256
milyon TL olan teknik kar, 2015'in ayni déneminde 143 milyon TL olarak agciklanmistir. Onimizdeki
dénemlerde bransa iliskin en blyuk risk, deprem gibi blylk zararlara yol agabilecek dogal afetlerin nadiren
gorulmesi sebebiyle sektorlin bransin gergek risk ve maliyetlerine iligkin farkindaliginin ve buna bagl olarak
fiyatlamada alinan énlemlerin heniiz yeterince gelismis olmamasidir.

Hastalik ve saglik bransi, 2011 yili ve dncesine kadar karlilikta gézlemlenen negatif sonuglarin ardindan 4
yildir pozitif sonuglar Uretmektedir. Bu gelismenin édnemli nedenlerinden bazilari son yillarda baslanilan
tamamlayici saglik sigortasi, yabancilara oturma izni verilebilmesi igin zorunlu hale getirilen saglik sigortasi
ve banka veya direk kanallarla satilan kig¢uk saglik Grlnlerinin pazardaki payinin artmasidir. Ayrica yuksek
fiyat rekabeti yasanan Grup Saglik drlnleri igin mevzuatin getirdigi diizenlemeler ve sigorta sirketlerinin
hasar yonetimine getirdigi yeniliklerin de 2011 yilindan sonra olusan bu olumlu tabloya katkisi yUksektir.
Gegctigimiz yiin Gglincu ¢eyreginde 70 milyon TL olarak gergceklesen hastalik ve saglik brangi teknik kari,
2015 yilinin Ggtncl ¢eyredi icin 185 milyon TL olarak agiklanmistir.

Tablo 5: Onemli Ana Branslarin Yillar itibariyle Teknik Sonuglan

Ara.11 Ara.12 Ara.13 Eyl.14 Ara.14 Eyl.15
% x | Yazilan Prim (mn TL) | 2.975,50 |3.937,87 |[5.385,18 |[4.060,33 |[5.530,43 (4.739,29
gg Teknik K/Z (mn TL) |(-328,10 -1.100,65 |-479,82 -433,10 -683,99 -1.432,02
f:u g Teknik K/Z (%) -%11,03% | -%27,95 |[-%8,91 -%10,67 |-%12,37 |[-%30,22
N & |HP (%) %85,62% | %106,79 | %91,56 %94, 64 %96,50 %124,35
Yazilan Prim (mn TL) | 3.787,53 |[4.534,00 |[5.026,03 |3.640,49 |5.08593 |[3.942,63
Teknik KIZ(mn TL) (-790,99 -61,12 702,04 576,56 751,01 373,64
S Teknik K/Z (%) -%5,04 -%1,35 %13,97 %15,84 %14,77 %9,48
‘S H/P (%) %81,36 %75,83 %61,87 %62,35 %63,16 %70,42
Yazilan Prim (mn TL) | 2.309,59 |2.645,85 |3.324,96 |2.765,98 |3.845,69 [3.117,42
Teknik KIZ(mnTL) |[7175,35 47,54 218,84 255,78 301,47 142,97
§, Teknik K/Z (%) %7,59 %1,80 %06,58 %9,25 %7,84 %4,59
E H/P (%) %39,63 %46,13 %31,31 %40,40 %39,23 %42,32
Yazilan Prim (mn TL) | 1.998,74 |2.227,16 |2.472,37 |2.141,24 |2.470,70 |2.073,34
Teknik KIZ(mnTL) | 16,54 167,70 112,62 69,12 117,33 184,65
= Teknik K/Z (%) %0,83 %7,53 %4,56 %3,23 %4,75 %38,90
;‘? H/P (%) %80, 11 %72,51 %74,80 %77,30 %74,70 %73,35
Yazilan Prim (mn TL) | 14.479,11 | 17.118,66 | 15.251,99 | 16.624,90 | 22.017,20 | 18.425,41
g’“ c Teknik KIZ(mn TL) 59,89 -567,05 615,74 849,41 1.039,49 |-124,92
‘i % Teknik K/Z (%) %0,41 -%3,31 %4,04 %5,11 %4,68 -%0,68
T2 |HP (%) %65,73 %69,90 %62,85 %66,08 %64,61 %73,10
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Mevzuattaki Gelismeler

o Trafik Genel Sart Degisikligi

TC. Hazine Mustesarhdi tarafindan uzun suredir Gzerinde ¢alisilan yeni Karayollari Motorlu Araglar Zorunlu
Mali Sorumluluk Sigortasi (Trafik) Genel Sartlari 14 Mayis 2015 tarihli Resmi Gazete’de duyurulmustur. 1
Haziran 2015 tarihi itibariyle yurarlige giren yeni genel sartlarla birlikte sektérde en biylk paya sahip brans
olan zorunlu trafik sigortasinda yeni bir dénem baslamistir. Yeni genel sartlarla birlikte, kaza sebebi ile
magdur tarafin aracinda meydana gelecek deger kaybi talepleri de zorunlu trafik sigortasinin teminat
kapsamina dahil edilmistir. Maddi hasarlarin oldukg¢a buyuk bir kisminda etkili olacak deger kaybi taleplerinin
sektdre ciddi bir maliyet ylki getirecedi tahmin edilmektedir. Diger taraftan, sektoriin uzun zamandir bir
standart getiriimesini bekledigi destekten yoksun kalma ve surekli sakatlik tazminat hesabi genel sart
kapsaminda yeknesaklastiriimistir. Her ne kadar bu sayede sigorta sirketlerin direkt olarak iletilen bedeni
tazminat taleplerinde standart bir uygulamanin yapilmasi saglanmis olsa da, bu uygulamanin mahkeme bilir
kisilerince de benimsenmesine yonelik hentiz somut bir gelisme gézlemlenememistir. Bdylece sektdriin yeni
genel sartlarla birlikte dava yolu ile gelecek hasarlarin ve dolayisiyla dava maliyetlerinin azalmasina yonelik
beklentisi gerceklesmemistir. TUm bu gelismeler ¢ergevesinde genel sart degisikliklerinin sigorta sirketlerine
getirecegi ilave maliyetlerin daha énce tahmin edilenin ¢ok Uzerinde gerceklesecedi dngorilmektedir. Hasar
onarimlarinda kullanilacak yedek pargalara ve hasar édeme slreglerine getirilen standartlar, genel sart
kapsamindaki diger 6nemli degisiklikler arasinda yer almaktadir.

e Muallak Tazminat Karsihgina iligkin Genelge

Muallak Tazminat Kargiligina iligkin Genelge (2014/6) TC. Hazine Mustesarli§i tarafindan 5 Aralik 2015
tarihinde yayimlanmistir. 1 Ocak 2015 tarihinde yurarlige giren genelge, konuya iligkin kendisinden énceki
genelgelerin timdnu hdkdimsuz kilmistir. Genelgenin yurirlige girmesi ile birlikte muallak karsilik (muallak
ve IBNR) hesabindaki tim gorev ve yetkiler sirket aktlerlerine atanmistir. Eksik veya fazla rezerv
ayrilmasina ydnelik ek dnlem ve yontemlere de yer verilen genelgenin yayimlanmasinin ardindan, sektérde
Ozellikle Trafik bransinda oldukga dislk seviyede kalan rezerv tutarlarinda ciddi bir artis gereksinimi oldugu
sigorta sirketleri aktlerlerince tespit edilmistir. Bu artisin sektérin 6zsermaye yeterliligini olduk¢a olumsuz
etkileyecek olmasi sebebi ile TC. Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan ek genelgelerle, sirketlerin
rezervlerini 2019 yili sonuna kadar kademeli bir sekilde yapilandirmasina imkan saglanmig, uygulamaya
gecilen ilk yil olan 2015 icin kademeli gecis orani ise %10 ile sinirlandinimistir. Bu yavas gecis
uygulamasina ragmen, 2015 yilinda eksik rezervlerin yeniden yapilandiriimasi sektort karlilik agisinda
oldukga olumsuz etkilemistir.

o Trafik Tarifelerinde Azami Prim Uygulamasi

Bedeni hasarlarin sigorta sirketlerine getirdigi yukin éngoérilemez bir bicimde artmasinin yani sira, 2015 yili
icerisinde gergeklesen mevzuat degisikliklerinin yol acgtigi ek maliyetler ve rezervlerdeki artigla birlikte trafik
sigortasi fiyatlari, 6zellikle yiksek hasar Ureten ticari segmentlerde, yil icinde belirgin bir artis kaydetmistir.
Bunun Uzerine, TC. Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan 27 Ekim 2015 tarihli genelge ile trafik
bransinda bazi ticari kullanimli arag turlerinde gecerli olmak Uzere azami prim uygulamasi baglamistir.

e Dogrudan tazmin sistemi

1 Temmuz 2015 tarihinde devreye alinmasi 6ngérilen dogrudan tazmin sistemi, yeni genel sartlarin
yayimlanmasinin ardindan tekrar masaya yatirilmis ve yeni genel sartlarin gerektirdidi revizyonlara gore
yapilacak dizenlemelerle birlikte sistemin baslangi¢ tarihinin bir kere daha ertelenmesi uygun bulunmustur.
Daha dnce belli bir tutarin altindaki maddi hasarlarin konu olacagi sistemin kapsami maddi tazminat limitine
kadar genigletilirken, es kusurlu hasarlar kapsam digina c¢ikarilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde devreye
alinmasi 6ngorilen sisteme girilmesi goénullllik esasina bagl olacaktir. Bu sistemle magdur durumundaki
sigortalilar, sigorta sirketlerinin sisteme dahil olmasi halinde, zararlarinin tazmin edilmesi i¢in dogrudan kendi
sirketlerine bagvurabileceklerdir.
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e Yangin SBM veri transferi

2015 yilinda devreye alinmasi planlanan SBM yangin veri transferi uygulamasi bazi teknik sorunlar
nedeniyle 2016 yilina ertelenmistir. Olduk¢a olumlu olacadi dusunllen bu uygulamayla sirketler, yangin ve
dogal afetler bransinda piyasanin ve kendilerinin portfdy gelisimini daha iyi analiz etme sansina sahip
olacaktir. Uygulamanin basarisindaki en kritik konu, drin/teminat siniflandirmasinin dogru yapilarak tim
sirketlerin ayni siniflandirma mantigina goére veri transferi yapmasinin saglanmasidir.

¢ Maden calisanlan ferdi kaza Uriinii

Sigorta sirketlerinin ylksek risk nedeniyle teminat vermekten kacindigi maden calisanlari i¢in ferdi kaza
sigortasi Bakanlar Kurulu karari ile zorunlu hale gelmistir. Hazine Mdustesarlidi bu Urine ait mevzuat
dizenlemelerini (genel sart, tarife, SBM isleyisi) yapmis ve Uriin devreye alinmistir. ilk dénemlerde
uygulamada ciddi sikintilar yasanmis olsa da sonradan yapilan sireg iyilestirmeleriyle daha problemsiz
Uretim yapma ortami saglanmistir. Haziran ayindan Kasim sonuna kadar yaklasik 20 mn TL prim Uretimi
yapiimigtir.

o Saglik Sigortasi Genel Sartlarinin ve Bilgilendirme Formu’nun Revizyonu

2015 yilinda T.C. Hazine Mustegarlidr’'nin saglik sigortasi genel sartlarinin yenilenmesine yonelik yaptigi
c¢alismalar sonuglanmistir. Nisan ayinda yayimlanan sektér duyurusuna gére, sigortaci 6dedigi tazminat
tutarinca sigortalinin sosyal guvenlik hukuku kapsaminda olanlar dahil tim haklarina halef olma imkani
getirilmistir. Sigortacinin 6dedigi tutar igin yukdmldlere karsi ricu hakkini kullanabilmesi mimkin kilinmistir.
Bu degisiklik sirketlere maliyet acisindan fayda saglayacak olup riicu operasyonlarindaki trafigi arttiracaktir.

Saglik Sigortasi Genel Sartlar’'ndaki revizyon sonucu, Bagvuru ve Bilgilendirme Formu vel/veya katilim
sertifikasinda belirtiimesi ve imzalanmasiyla kosuluyla, sigortali adaylari 5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nun
31/A ve 31/B maddeleri cercevesinde, risk degderlendirmesi yapilabilmesi ve tazminat basvurularinin
sonuglandirilabilmesi amaciyla sigorta sirketine riza gdstermis sayilir. llgili riza metni icin Hazine
Mdastesarlidi, bilgilendirme formlarinda yazilacak ifadeyi belirlemistir. Bu degisiklik sirketlere operasyonel
agidan fayda saglamis olup polige Uretim slreclerini olumlu yonde etkilemistir.

Bununla birlikte, Ekim ayi itibariyla ylrurlige girmis olan grup sigortalarinda imza karsiliginda bilgilendirme
formu ve katilm sertifikasinin verilmesi sart hale getirilmis olup bu form ve sertifikanin sigortaliya teslimi
konusunda zaman sinirlamasi eklenmistir. Fiziki olarak sigortall ile sigortacinin kargl karsiya gelmemesi
durumunda, elektronik ortamdan evrak teslimi mimkun kilinmistir.

Sirketin Sektordeki Yeri

Sirket, 01.05.1999 tarihi itibariyle acentelerinin tUminin sézlesmelerini feshederek acenteler kanaliyla
istihsal islemlerini durdurma karari almistir. Sirketin 2015 yilindaki toplam prim Gretimi 388.946 TL’dir.
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Sirketin Gelecekten Beklentileri

2015’te Diinya Ekonomisinde Yasanan Gelismeler ve 2016 Beklentileri*

2015 yili basinda disen petrol fiyatlari ve gelismekte olan Ulkelere yonelik risk algisindaki artisin kiresel
bdylimeyi olumsuz etkilemesi beklenirken, ABD ekonomisinden gelen olumlu haberler ve Euro alani ile
Japonya’da ekonomiyi destekleyen politikalarin sdrdirtlmesi iyimser beklentileri arttiran unsurlar olarak
dikkat cekmektedir. Bununla birlikte ABD merkez bankasi FED’in faiz arttinm kararinin etkilerinin énemli
olacagi beklenmektedir.

Dunya Bankasi 13 Ocak 2015 tarihinde yayimlanan “Kiresel Ekonomik Beklentiler Raporu”nda 2015 yili igin
buyime tahminlerini %3,4'ten %3’e, 2016 icin tahminleri ise %3,5'ten %3,3’e revize etmistir. Raporda
Ozellikle Rusya, Euro alani ve Japonya ekonomilerinde ve gelismekte olan ulkelerde gérulen yavaglamanin
kiresel ekonomiyi olumsuz yonde etkilemesinin beklendigi belirtimektedir. Benzer sekilde IMF de Ocak
ayinda 2015 ve 2016 yillari igin kiresel bliyime tahminlerini sirasiyla %3,5 ve %3,7’ye asagi yonli olarak
revize etmistir. IMF raporunda, petrol fiyatlarindaki diststn Uretim faaliyetleri Gzerindeki olumlu etkilerinin
gelismis ve gelismekte olan (Ulkelerin ekonomilerinde yasanmakta olan problemler nedeniyle sinirli
kalmasinin beklendigi belirtiimektedir. Nisan 2015’te yayimlanan “Kuresel Ekonomik Gorinim” raporunda
ise 2015 ve 2016 yillarinda kuresel ekonomide yavag da olsa bir toparlanmanin gerceklesecedi belirtilirken
2015 yil icin buyume tahminleri degistiriimemistir. Raporda, gelismis Ulkelerin gegen yila kiyasla daha
basaril  bir performans sergilemelerinin beklendigi, ancak gelismekte olan (Ulkelerin blyime
performanslarinin zayif olacagi belirtiimekte, ayrica petrol fiyatlarindaki dususin petrol ithal eden ve ihrag
eden Ulkelerin reel gelirlerinde dengelenmeyi sagladigi, ve bu durumun ithalatgl Ulkelerde tiketim
harcamalarini destekleyecegdi gortsu yer almaktadir.

IMF raporunda dikkat gekilen bir diger bélim ise son dénemde gelismis Ulkelerin para birimleri degerlerinde
yasanan dalgalanmalardir. Benzer sekilde, yine IMF tarafindan Nisan 2015’de yayimlanan kiiresel finansal
istikrar raporunda, gegen alti aylik déneme kiyasla, istikrara yonelik risklerin azaldidi, ve gelismekte olan
Ulkelere kaydidi ifade edilmistir. Temmuz ayinda ise IMF tarafindan 2015 yili i¢in kiresel blylime tahminleri
%3,5'ten %3,3’e dusirilmustir. Ozellikle gelismekte olan Ulkelerde jeopolitik belirsizlikler, dis finansman
kosullarinda yasanan problemler ve emtia fiyatlarinda gérilen asagi yonli hareket nedeniyle yavaslamanin
sturmesinin beklendidi vurgulanirken, bu uUlke grubu igin 2015 yili biyime tahminleri %4,2 , 2016 icin ise
%4,7 olarak belirtiimistir. Raporda gelismis Ulkeler icin tahmin 2015 yilh biyime orani %2,4’ten %2,1’e
revize edilmistir. IMF 2016 yili icin acikladigi biyime tahminini ise degistirmemistir. Eylil ayinda OECD
kiresel buyime tahminini 2015 icin %3,1'den %3’e, 2016 yil icin ise %3,8'den %3,6'ya revize ettigini
aciklamis ve gelismekte olan Ulkeler icin riskin daha fazla oldugunu belirtmigtir. EKim 2015’e gelindiginde ise
IMF kiresel ekonomik buyime tahminlerini 2015 i¢in %3,1’e, 2016 i¢in ise %3,6’ya indirmistir.

2014 yilint %2,4 bliyime orani ile kapatan ve 2006 yilindan bu yana en yuksek orana ulagsan ABD, IMF
Ocak 2015 raporunda blylUme tahminlerinin yukari yonli revize edildigi tek Ulke olarak belirtimektedir. 2015
yilinin ilk aylarinda isgicl piyasasinda olumlu gelismelerin yasandidi Ulkede, petrol ve emtia fiyatlarindaki
disusler nedeniyle veriler 2009 yilindan bu yana ilk defa deflasyonu isaret etmistir. 2015 yilinda iki ceyrekte
faiz arttinrmina gitmeyen FED aciklamalarinda, ilk ¢eyrek biyime oraninin disuk olmasinda rol oynayan
olumsuz hava sartlari, ABD dolarinin deder kazanmasi ve enerji fiyatlarindaki dustse bagh olarak ilgili
sektdrlerdeki yatirnmlarin azalmasinin etkilerinin ortadan kalkmasiyla Glkede ekonominin tekrar canlanmaya
basladigi ifade etmistir. Nihayetinde 2015 yilinin son toplantisinda FED faizlerde, Haziran 2006 yilindan bu
yana ilk defa artisa gitmis ve politika faiz oranini 25 baz puan arttirarak %0,25-%0,50 dizeyine
yukseltmistir. Yapilan agiklamada, ekonomik toparlanmanin sirdigli ve faiz artirrminda temkinli hareket
edilecegi vurgulanmaktadir. Genel olarak bakildiginda ABD ekonomisi i¢cin 2015 yilinin gegen yila oranla
¢ok daha iyi bir yil oldugu sdylenebilir. 2016 yili icinde de ekonomik toparlanmanin strmesi, blylimenin
artmasi ve igsizligin azalmasi beklenmekte, ancak enflasyon oraninin hedeflenen %2’lik dizeye 2017
oncesinde ulasiimasinin zor oldugu belirtiimektedir.

* Yazan: Yard. Dog. Dr. Ozlem Tunger inanger
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Euro alani 2015 yilinin baslarinda ekonomik yavaslama ve sonucunda ortaya ¢ikan enflasyon Uzerindeki
asagl yonlu baski sorunlari ile micadele etmistir. Haziran 2015te uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Standart&Poor’s Ingiltere’nin kredi notunun goérinimind, ulkenin AB (yeligini referanduma
g6tirme planlari ve bunun sonucunda artan belirsizlikleri gerekge géstererek negatife dusurmusttr. EylUl
2015’te ECB talep kosullarinda gérilen yavaslama nedeniyle Euro alani igin 2015 yili biylime tahminlerini
%1,5ten %1,4’e, 2016 igin ise %1,9dan %1,7’ye revize etmis, enflasyon Uzerindeki baski nedeniyle
bdlgede deflasyon yasanabilecegini belirtmistir.

Enflasyon tahminleri de 2015 igin %0,3’'ten %0,1’e, 2016 i¢in ise %1,5ten % 1,1’e dusuriimustdr. Yilin son
ceyreginde veriler Euro alaninda toparlanmanin hizinda bir azalma oldugunu goésterirken, aralik ayi
toplantisindan sonra ECB, beklentiler dogrultusunda varlik alim programini sonlandirma tarihini Mart
2017’ye ertelemeyi de igceren bir dizi ek tedbir agiklamistir. Ayrica ihtiya¢ halinde sékonusu programin daha
da uzatilabilecegi belirtiimis, 2016 icin blyime tahminlerinde bir degdisiklige gidilmezken enflasyon beklentisi
%1 olarak revize edilmistir. Kararlar sonucunda Aralik ayinda bdlgede imalat sanayii Uretim verilerinde
yikselme gortlmus, gelecek donem igin bolge ekonomisinin performansina yonelik olumlu beklentilerin
olugsmasini saglamistir.

25 Ocak 2015 tarihinde yapilan secimleri, Yunanistan’a yOnelik kurtarma paketine karsi oldudu bilinen
Syriza partisinin kazanmasi kuresel risk algisinda bir artisa yol acmistir. Her ne kadar Yunanistan Euro
bdlgesinden c¢ikmayl disinmedigini ifade etse de paket lzerinde anlagilamamasi endiselerin artmasina
sebep olmustur. 20 Subat 2015 tarihinde Ulkenin taahhutlere bagl kalacadini acgiklamasiyla mali yardim
programi 4 ay daha uzatilmistir. Haziran 2015 baginda IMF ‘ye yapilmasi gereken bor¢ geri 6demesinin ay
sonuna ertelenmesi kiresel risk algisinda bir miktar iyilesme yaratsa da, ay sonunda gerceklestirilen
muzakerelerden bir sonu¢ alinamamasi ve Yunanistan tarafindan konunun 5 Temmuz 2015 tarihinde
referanduma gdéturilecedinin aciklanmasi endigeleri arttirmistir. Hizlanan mevduat c¢ikisini  énlemek
amaciyla Yunan hikimeti bankalari alti is giini kapatmis, ve ATMlerden para gekme limitini ginlik 60 euro
olarak sinirlandirmistir. Temmuz 2015’te Uglincu kurtarma paketi konusunda anlagsmaya variimistir. IMF,
Yunanistan sorununun orta ve uzun vadede ¢dzimu igin mevcut borglarin vadesinin uzatiimasi ve 30 yili
geri ddemesiz borg veriimesi gibi yeni segeneklerin de degerlendirilmeye alinmasi gerekliligini vurgulamigtir.

Gin ekonomisindeki yavaglama 2015 yilinda da devam etmistir. Bu yavaslamada Cin'’in yatirm agirlikli ve
ihracata dayali bir ekonomik bir modelden hizmet sektérinin énde oldugu bir modele gecis slrecinde
olmasinin da etkili oldugu dusunilmektedir. Shanghai Bilesik Endeksindeki dislsin devam etmesi risk
algisinin bozulmasina yol agmis, bu durumun 6nline gegmek igin Cin hikimeti yeni tedbir paketlerini
uygulamaya koymustur. Agustos 2015 tarihinde para birimi yuanin “6zel gekme hakki” (SDR) sepetine dahil
edilmesini talep etmis, bu dogrultuda yuanin serbestlesmesinin gerekliligi konusundaki istekleri dikkate alan
Cin merkez bankasi yuani devalue etmistir. 30 Kasim 2015 ‘te yuan SDR sepetine dahil edilmis, kararin
yurarluge girme tarihi ise 1 Ekim 2016 olarak aciklanmistir. 2015 yilinin sonlarinda yavaslama biraz da olsa
hiz kaybetmis ve Cin merkez bankasi yuanin gunlik gdsterge degerinin sadece ABD dolari degil, icinde
ABD dolari, euro, ve Japon yeni iceren bir sepet gézéninde bulundurarak belirlemesi icin ¢alismalara
baslamistir. Ayrica 2016 icin blyime tahminleri disdriimuastar. Yil sonunda yapilan degerlendirmelerde
Gin’in  Uretim alanindaki liderligini, daha dusuk maliyetle Uretim yapabilen Malezya'ya biraktig
vurgulanmigtir.

Yilin ilk ¢eyreginde beklentilerin ¢ok Uzerinde bir blyime orani yakalamasina karsin ilerleyen aylarda
ekonomik canlanmanin ivme kaybetmesi sonucu, Standard&Poor’s Japonya’'nin kredi notunu distrmis ve
gérinimuni duragan olarak agiklamigtir. Ekim 2015 tarihindeki Japon merkez bankasinin ilimli
toparlanmanin devam etmesi sonucunda hedeflenen %2 seviyesindeki enflasyon oranina 2016 yili icinde
ulagilabilecedi beklentisinin aciklamasi piyasalarda ¢ok gercekgi bir beklenti olarak kabul gdérmezken,
Japonya’nin ikinci ve Gglncl ¢eyrek blyldme oranlari negatif olarak gerceklesmistir. Bu durumun ertesinde
2015 yili sonlarinda Japonya merkez bankasi varlik alim programinin kapsamini 1 Ocak 2016 tarihinden
itibaren genislettigini aciklamigtir.

2015 yili genel olarak gelismekte olan Ulkeler icin risk algisinin artis gdsterdigi bir yil olmustur. Yilin ilk
aylarinda Standard&Poor’s ve Moody’s, Rusya’nin kredi notunu petrol fiyatlarindaki disus ve Ukrayna ile
yasanan gerginlikler sonucunda uUlkeye uygulanan yaptirimlarin olumsuz etkilerini gerekge gostererek
yatirnm yapilabilir seviyenin altina indirmistir. Bu duruma cevaben Rusya’da Subat 2015’te baslayan
kademeli faiz indirimlerine Haziran 2015 tarihinde de devam edilmistir. Dinya Bankasi Rusya ekonomisinde
2016 wyili icin 1hmh bir toparlanma beklenebilecegini, ancak gercek toparlanmanin 2017 &ncesinde
olamayacagini belirtmektedir.
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Brezilya’da Haziran 2015’te yerel para biriminin ABD dolari kargisinda yasadigi deger kaybi sonrasinda
sikilastirici ydnde adimlar atilmigtir. Ancak para birimi deger kaybini strdirmis ve kredi degerlendirme
kurulusglari Brezilya'nin kredi notunu indirmistir.

Petrol fiyatlari 2015 iginde dalgal bir seyir izlese de, yil sonunda son 11 yilin en duslk seviyesine inmis,
2015 icindeki yilhik dusus ise %34 oraninda gerceklesmistir. Yl icinde petrol fiyatlarini en ¢ok etkileyen
olaylar arasinda ABD’nde rafinerilerde yasanan grev nedeniyle olusan arz fazlasi, Suudi Arabistan ve diger
bazi Arap Ulkelerinin Yemen’e dizenledigi operasyon, Ortadogu Ulkelerinde jeopolitik risklerin tekrar
artmasi, iran ile niikleer miizakerelerde anlagmaya variimasi ile ambargonun kaldiriimasi ve iran’in tretim
artisi aciklamalari, Cin ekonomisindeki yavaslama, Turkiye-Rusya gerginligi ve yilin son glnlerinde OPEC’in
Uretimde kesintiye gidilmeyecedini aciklamasi sayilabilir.

Tirkiye Ekonomisi*

Tarkiye ekonomisi, 2014 yilinda, yurticinde yasanan siyasi problemlerin ve kuresel belirsizliklerin etkili oldugu
bir ddnem gegcirmistir. 2015 yili basinda, Ulkemizde talep kosullarinin, enflasyonda beklenen iyilesmenin ve
makro tedbirlerin yil iginde cari a¢idin dismesine yardimci olmasi beklenmektedir. IMF, Ocak ayinda Turkiye
icin 2015 yili icin blyUme tahminini %3,4 olarak aciklamistir.

2015 wyilinin birinci geyredi, Turkiye ekonomisinin diger gelismekte olan ulkeler gibi klresel finans
piyasalarinda devam eden dalgalanmalarin olumsuz etkilerini hissettigi bir dénem olmustur. Risk
primlerindeki dalgalanmalar ve déviz kuru oynakliklari portfdy yatirnmlarinda daralmalara yol agmistir. ABD-
Euro bolgesi para politikalarindaki farklliklar nedeniyle olusan euro-dolar paritesindeki hareketlilik ise ihracat
acisindan problem yaratmistir. 2014 yilinda cari agikta gorilen iyilesmede blyuk pay sahibi olan net ihracat
kaleminde belirgin disiis yasanirken, i¢ talepte de ivme kaybi gézlenmistir. Ozellikle Euro bélgesinde ve
Rusya’da yagsanan ekonomik yavasglama ihracatin azalmasinda énemli rol oynamistir. Irak’a yapilan ihracatta
da azalma gérilirken ABD’ne ve Ingiltere’ye yapilan ihracat artmigtir. Rusya’dan yapilan ithalat da 2014 yili
Ekim ayindan bu yana ilk defa 2 milyar dolar seviyesinin altina inmigstir. Siki para politikasi sayesinde
cekirdek enflasyon gdstergelerinde iyilesme yasansa da, mevsimsellikten etkilenen gida fiyatlari artigi
nedeniyle TUFE'de yasanan disiis sinirli diizeyde kalmistir. TCMB 20 Ocak 2015 tarihinde gergeklestirdigi
para politikasi kurulunda bir hafta vadeli repo faiz oranini %8,25'ten %7,75 duzeyine indirmis, Subat ayi
sonunda ise politika faizleri 25 baz puan dustrerek %7,5 seviyesine dusurmustir. Kiresel piyasalarda
yasanan dalgalanmalarin da etkisiyle Subat ayi basindan beri yukari yénli seyreden ABD dolari-TL kuru 27
Subat 2015’te 2,527 seviyesi ile tarihindeki en ylksek duzeyi gérmustur. Tuketici gliven endeksinin zayif
seviyelerde kaldigi 2015 yili ilk geyrek blylime orani ise %2,3 olarak agiklanmistir.

2015 yili ikinci geyreginde, Ozellikle FED ‘in faiz artinmi kararindaki belirsizlikler ve Yunanistan’da yasanan
ekonomik kriz ekonomik veriler Uzerinde etkili olmustur. Beklendigi gibi mevsim etkisi ile gida fiyatlarinda
disls gortlmls ancak TL’'nda yasanan deder kaybi nedeniyle enflasyon oranlari hedeflenen dizeylere
inmemistir. Uygulanan temkinli para politikasinin etkisi ile orta vadede hedeflenen enflasyon dlzeylerine
ulasiimasi hedeflenmektedir. Bununla birlikte ikinci ceyrek sonunda gerceklestirilen genel se¢im sonuglarinin
Ulkede yarattigi belirsizlik , Euro bdlgesi ekonomisinde suren yavaslama,ve cevre Ulkelerdeki ekonomik ve
politik istikrarsizlik bu donemde Turkiye ekonomisini olumsuz etkileyen faktorler olmustur.IMF, Nisan 2015
raporunda Turkiye ic¢in yilin basinda agikladigi baylime oranini %3,1’e revize etmis, 2016 icin acgiklanan
bdylime orani ise %3,6 olmustur. TCMB Nisan 2015'te yaptidi aciklamada 2015 yili sonunda enflasyon
oranlarinin %70 olasilikla %5,6-%8 araliginda, 2016'da ise %3,7-%7,3 araliinda gerceklesmesinin
beklendigi belirtiimistir. Nisan ayinda TL-dolar kuru yeni tarihi zirve olan 2,743 seviyesine ulagsmig, 27 Nisan
2015'te gosterge tahvil faiz orani da son bir yilin en ylksek duzeyine ¢ikarak %10 seviyesini asmistir.
Gelismelere bagl olarak tlketici gliven endeksi ikinci geyrekte de olumsuz gérinimuni korumustur. Haziran
déneminde isguctne katilim oraninda dnemli bir artis kaydedilmigtir. 2015 yilinin ikinci ¢eyreginde sanayi
Uretimi artis gostermis, ve blyime orani %3,8 olarak agiklanmigtir. 2015 yilinin ilk yarisinda hesaplanan
bldylime orani ise %3,1 olurken bu oranda toplam tlketim ve yatinm harcamalari etkili olmustur. Bir énceki
yil blyUmeyi en olumlu etkileyen unsur olan net ihracat ise 2015 yili blyUimesindeki sinirlayici etkisini devam
ettirmistir.

* Yazan: Yard. Dog. Dr. Ozlem Tunger inanger
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2015 yilinin Uguincu ceyreginde kuresel finans piyasalarinin etkileri Turkiye ekonomisinde de hissedilmeye
devam etmistir. Kiresel para politikalarindaki belirsizlikler ve FED’in faiz kararlarinin hala netlige
kavusmamasi endise ve riskleri arttiran etkenler olmustur. Diger gelismekte olan Ulkelerde gorilen risk primi
artisi ve yerel paranin deger kaybetmesi Ulkemizde de goérilmis, TCMB uygulanan siki para politikasi
yaninda Agustos 2015te finansal istikrari destekleyici ve doviz likiditesini destekleyici ek tedbirlerin
uygulanacagini acgiklamistir. Dis etkenlerle birlikte, TUrkiye’de Haziran ayindaki segimler sonrasinda
yasanan belirsizlik de ekonomik dalgalanmalarda rol oynayan faktérlerdendir.

Yilin Gglincu ¢eyreginde enflasyon Uzerinde gida fiyatlari ve déviz kuru gelismeleri etkili olurken Temmuz ay
icinde %6,81 dlzeyine kadar gerileyen TUFE, Adustos ile birlikte %7,14 seviyesine, Eyliil 2015'te ise yillik
%7,95 seviyesine yukselmistir. Alinan erken sec¢im karari da ddviz piyasasinda hareketlilik yaganmasina yol
agmistir. Dolar kuru 3 seviyesine , Euro kuru 3,5 dlzeyine yaklasmistir. Eylll 2015’te ise klresel risk artigl
ve Ulke icindeki siyasi belirsizlikler nedeniyle dolar kuru 3 dlzeyini agarak yeni bir rekor dizeye ulasmistir.
2015 yili Gglncl geyreginin sonu itibari ile dolar kuru artisi 2014 yili sonuna goére yaklasik %30 olmustur
Yilin G¢lincu ¢eyreginde tahvil ve bono piyasasinda faiz oranlari iki basamakli dizeylere yUkselmis ve BIST-
100 endeksi de Agustos 2015’te son 1,5 yilin en disuUk seviyelerini gédrmustir. Rusya’da yasanan kriz ve
cevre Ulkelerde yasanan jeopolitik problemler turizm gelirlerinde de ciddi bir azalmaya yol agmistir. Rusya’ya
yapilan ihracat AJustos ayinda da gerilemeye devam etmis, bu dénemde Irak’a gergeklestirilen ihracat
Haziran 2013 déneminden bu yana ilk defa artis gOstermistir. Sanayi Uretimi de Ocak 2014’ten bu yana en
yiksek seviyeye ulasmistir. Uglincli geyrek biiyiime orani %4 olurken, 2015 yili ilk (¢ geyrek biyiimesi %3,4
olarak gerceklesmistir.

2015 yil doérdiinci geyredinin baslarinda kiresel risklerin azalmasiyla gelismekte olan Ulkelerin finansal
varlik fiyatlarinda az da olsa iyilesme gbzlenmis, risk primi dismus ve yerel para birimleri bir miktar deger
kazanmistir. IMF, Ekim ayinda yapilan revizyon ile Turkiye i¢in 2015 yili sonu blylime tahminlerini %3,1’den
%3’e, 2016 yili tahminlerini ise %3,6'dan %2,9’a indirirken, 2015 yili icin enflasyon tahmini %8, 2016 igin ise
%6,5 olarak agiklanmistir. TCMB Ekim ay1 sonunda, enflasyon beklentilerini revize ederek, 2015 yil sonu
enflasyonunun %70 olasilikla %7,4-%8,4 (orta noktasi %7,9), 2016 enflasyonunun ise %5-%8 (orta noktasi
%6,5) araliginda gergeklesmesinin beklendigini, 2017 yilinda ise hedeflenen %5 oranina yaklasilacaginin
ongoruldaguni  belirtmistir. Kasim ayinda gergeklestirilen secimler sonrasinda belirsizligin ortadan
kalkmasiyla giiven endeksleri artis gosterirken, mevsimsel faktorlerin etkisiyle TUFE yil igindeki en yiiksek
seviyeye ulasmistir. Kasim ayi sonlarinda Turkiye tarafindan bir Rus savas ugaginin dusUrdlmesi
sonrasinda baglayan sidrecin 2016 yilinda derinlesmesi ve ekonomik veriler Uzerinde etkili olmasi
beklenmektedir. Ozellikle ihracat ve turizm gelirlerinin énimiizdeki dénemde azalmasinin cari agik Uzerinde
baski yaratacagi éngorilmektedir. Yilin son ayinda TUFE %8,81 oraninda artarak son dért yilin en yiiksek
seviyesine ulagsmistir. TCMB tarafindan yapilan agiklamada 2015 yilinda uygulanan siki para politikasi,
alinan makroihtiyati dnlemler ve petrol fiyatlarindaki disus sayesinde enflasyondaki artigin sinirli kaldigi,
ancak buna ragmen gida fiyatlarindaki ytkselis ve TL ‘deki deger kaybinin gecikmeli etkilerine bagl olarak
yil icinde enflasyon oranlarinin belirgin bicimde hedeflenen dizeyin lGzerinde seyrettigi belirtiimistir. 2016 yil
icinde de fiyat istikrarina odakli para politikasi durusunun korunacagi, finansal istikrar da goézetilerek
enflasyonun hedeflenen duzeylerle uyumlu olmasi i¢in calisilacagi, yurtici ve kuresel piyasalara iliskin
belirsizliklerin ddviz kuru Uzerindeki etkilerinin ve gida fiyatlari ile Ucret seviyelerindeki gelismelerin
enflasyonu etkileyecek faktérler olacagi vurgulanmistir. Rusya tarafindan alinan yaptirimlarin olumsuz
etkilerinin 2016 yih iginde hissedilmesi beklenirken , Euro bdlgesinde yasanan toparlanmanin cari dengeyi
olumlu etkilemesi 6ngérulmektedir.

Sektoriin Gelecedivyle ilgili Beklentiler

2016 yilinda sigorta sektorintn biyidmesinin, fiyat seviyesindeki artisin 6zellikle yilin ilk yarisinda yaratacagi
baz etkisiyle, 2015'in altinda kalacak olsa da yuksek gerceklesmesi beklenmektedir. Karliik bakimindan
oldukga zor gecen 2015 yilinin ardindan sektdrun, eriyen 6zsermayesini yeniden yapilandirmak icin yilin
ikinci yarisinda baglatmis oldugu aksiyonlari, 2016 yilinda da sdrdirmesi beklenmektedir. TUm bu faktorler
cercevesinde, ekonomik belirsizliklerin teskil ettidi riskler goz ardi edildiginde, 2016 yilinin sigorta sektoru igin
karlihk anlaminda daha olumlu gececedi sdylenebilir. Sektorin oto branglarina olan bagimliligr yakin
gelecekte sektorin karlihk bakimindan sadlam ve dengeli bir zemine oturmasinin éndndeki en buyik
risklerden biri olarak gérilmektedir.
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2015 yilinda zarari katlanarak artan trafik bransinda, her ne kadar fiyat seviyesinin yetersizligi telafi etmek
icin adimlar atilmis olsa da, halen olmasi gereken seviyeye ulasmamis olan rezervlerin yapilandirma
surecinin devam etmesi ve asgari Ucret artisinin hasar maliyetlerine olumsuz etkisi, brangin teknik karlihdinin
pozitife doénmesini bir sire daha geciktirebilir. Bransta artan fiyat dlzeyi, gelecekte zararin azalmasi
yoénundeki beklentileri de beraberinde getirirken, sektérl, arag sahiplerinin ylksek primler sebebi ile sigorta
yaptirmaktan kacinmasi riski ile de karsi karglya birakmaktadir.

Kasko bransinda, 2015 yilinda beklentilere paralel olarak azalan kar marjinin 2016 yilinda degismeyecegi
ongorilmektedir. Ancak sigorta sirketlerinin asgari Ucretteki ayarlama ile birlikte artan iscilik maliyetleri ve
doviz kuruna bagl olarak artan yedek parga maliyetlerine karsin fiyatlamada degisiklik yapmalari
beklenmektedir.

Son iki yildir reel blyime gbézlemlenmeyen Kasko bransinda 2016 yilinda, yizde 3 oraninda bir reel buyime
beklenmektedir. Artan trafik sigortasi fiyatlarinin Kasko bransindaki sigorta penetrasyonunu da olumsuz
etkilemesi ihtimali, bransta 6nimuzdeki senelere iliskin blylime beklentilerinin gerceklesmemesi riskini de
beraberinde getirmektedir.

Hastalik ve saglik bransinda Grup Saglik Grtnlerindeki rekabetin 2016 yilinda da énceki yillardaki gibi devam
edecegi o6ngorulmektedir. 2016 yilinda, sigorta ettirenlerin ekonomik beklentilerini karsilayabilmek igin
mevcut grup Urunlerine alternatif olarak sunulan tamamlayici saglik ve diger hibrit Urlnlerin devreye
girmesinin ve dnceki yila gére daha disilk seviyede gergeklesen medikal enflasyonun etkisiyle, hastalik ve
saglik bransindaki prim blylUmesinin 2015 yilinin altinda kalmasi beklenmektedir. Ancak bireysel
tamamlayici saglik Urdnlerinin veya pazara yeni sunulan ve sigortalilarin kendi Grtnlerini sekillendirebildikleri
esnek bireysel Urlinlerin yayginlagsmasiyla birlikte ivmelenecegdi tahmin edilen bireysel segmentteki buyime
ile grup saglik portfdylinde yasanan kisitl blyimenin kompanse edilebilecegi distnulmektedir.

Zorunlu deprem tarifesinin 2017 yili basinda serbest tarifeye doénustiriimesi planlanmaktadir. Sektordeki
mevcut fiyatlama pratigi dusunuldiginde boyle bir serbesti halinde (en azindan ilk dénemde) yangin
sigortasinin zarar eden bir brans haline gelmesi olasiligi giindeme gelmektedir. Bdyle bir durumda sigorta
sirketlerinin boltsmeli treteler icin reastirér bulmakta da zorlanacaklari tahmin edilmektedir.

Fiyat odakli rekabetin gectigimiz yillarda Turk sigortacilik sektérinde neden oldugu zararlarin yeniden
yasanmamasi ve onumuzdeki yillarda sektoriin gelismesi igin sigorta sirketlerinin rekabet odagini fiyattan
musteriye ve hizmete cevirmesi gerekmektedir. Sektérin kalkinmasina hizmet etmesi beklenen sigorta
sirketlerinin dnceliklerini masterilerin ihtiyaclarini daha iyi anlamak, yenilik¢i Grin ve hizmetler gelistirmek
olarak belirlemeleri dnem arz etmektedir.

Sirket Faaliyetleri ve Onemli Gelismeler

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

2015 yilinda herhangi bir arastirma gelistirme galismasi yapiimamistir.

Sirketin Dogrudan veya Dolayli Istirakleri ve Pay Oranlarina lliskin Bilgiler

Sirketimizin dogrudan ya da dolayl ortakhdi veya istiraki bulunmamaktadir.

Hesap Dénemi icerisinde Yapilan Ozel ve Kamu Denetimine lliskin Bilgiler

Sirketimizde 2015 yilinda yapilan 6zel ya da kamu denetimi olmamigtir.

Isletme Aleyhine Acilan ve Isletmenin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olasi Sonuclari

Sirketimizin normal faaliyetleri gercevesinde agirlikli olarak sigortacilik faaliyetleri kaynakli olarak aleyhimize
acilan ve mevzuat uyarinca muallak tazminat karsilidi ayrilan davalarin toplam tutari 17.813 TL'dir.

Yil igerisinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile ilgili Bilgiler

Yilicinde Olaganustl Genel Kurul toplantisi yapilmamigtir.
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Gecmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulasiimadiql, Genel Kurul Kararlarinin _Yerine
Getirilip Getirilmedigi, Yapilmadiysa Gerekceleri

Magdeburger Sigorta A.S. 2015 yili igin belirlenen hedeflerine ulasmistir. 30 Mart 2015 tarihinde yapilan
2014 yih Olagan Genel Kurulunda alinan ve sirket ydnetimi tarafindan yerine getirilmesi gereken tim kararlar
yerine getiriimistir. Bu kapsamda; Genel Kurul tutanaginin 8. maddesinde yer alan karin kullanimi, 10.
maddesinde yer alan ydnetim kurulu Uyeleri ve denetgi Ucretlerine ve 11. maddesinde yer alan bagimsiz
denetci secgimine iliskin is ve iglemler sirket yonetimi tarafindan zamaninda ve eksiksiz olarak yerine
getirilmistir.

Yil icerisinde Yapilan Bagis ve Yardimlar

Yil icinde yapilmis herhangi bir bagis ve yardim bulunmamaktadir.

Yil icerisinde Yapilan Yatirimlar

ilgili hesap déneminde yapilmig olan yatirim bulunmamaktadir.

Finansal Durum

Ozet Finansal Gostergeler

Sirketimiz 2015 yili igerisinde direkt ve endirekt istihsal yolu ile 388.946 TL prim Uretmistir.

Tablo 6: Yil igcinde muhtelif branslardaki faaliyetimiz sonucunda elde edilen istihsal rakamlan

Prim (TL) Pay (%)

Trafik 377.549 97,07
Oto Kaza 2173 0,56
Saglik 2.264 0,58
Yangin 6.043 1,55
Otodisi Kaza 526 0,14
Muhendislik 316 0,08
Nakliyat 75 0,02
Toplam 388.946 100,00

istihsalimizin % 97,07’si Trafik, % 0,56’sin1 Oto Kaza, % 0,58'ini Saglk, % 1,55'ini Yangin, % 0,14’sini Oto
Disi Kaza, % 0,08’ini MUhendislik ve % 0,02’sini Nakliyat sigortalari teskil etmektedir.

Tarkiye Motorlu Tasit Blirosu Yonetmeligi'nde yapilan degisiklik geregince kara araglan sorumluluk sigorta
bransinda faaliyet ruhsati bulunan Sirketimiz, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren Turkiye Motorlu Tasitlar
Blrosu’nun dogal Gyesi haline gelmis ve endirekt prim istihsaline baslamistir. Bu dénemde uretilen endirekt
prim tutari 377.549TL dir.

Aktif buyukligumuz 6.677.960 TL olup, 6.618.900 TL cari varliklarimiza mukabil, 477.532 TL kisa vadeli
yakimluligimtz bulunmaktadir. Ozsermayemiz ise 6.155.130 TL ’dir.

Teknik karimiz 48.638 TL'dir.

Yatirim giderlerimiz 572.131 TL olup, bu rakam Teknik Kar Zarar hesabimiza dahil edilmigtir.
Kar Zarar hesabimizda 717.540 TL olan mali gelirimiz; faiz ve diger gelirlerden olusmaktadir.
Brt bilango karimiz 185.383 TL'dir.

Vergi sonrasi karimiz ise 146.568 TL'dir.

Magdeburger Sigorta A.S. 2015 Faaliyet Raporu — 11 Mart 2016 21



Kar Dagitim Politikasi

Yoénetim Kurulu tarafindan, is hacmindeki muhtemel genislemelerin gerektirdigi kaynak ihtiyaglarinin
karsilanmasi amaciyla ortaklara kar payi dagitiimamasina ve toplanacak Ortaklar Genel Kurulu’'na, 146.568
TL tutarindaki 2015 yili vergi sonrasi karindan Turk Ticaret Kanununun 519 uncu maddesi geregince genel
kanuni yedek akgelerin ayriimasindan sonra, bakiyenin olaganistl yedeklere ayriimasinin teklif edilmesine
karar verilmigtir.

Bes Yillik Ozet Finansal Veriler

Sirketimizin son bes yillik déneme iligkin finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Tablo 7: Son bes yillik déneme iligkin finansal bilgileri

(bin TL) 2011 2012 2013 2014 2015
Prim 265.847 269.377 286.966 340.853 388.946
Vergi Oncesi Kar 230.204 316.332 26.675 220.369 185.383
Vergi Sonrasi Kar 182.562 251.740 19.995 173.388 146.568
Aktif Toplami 5.985.538 6.196.216 6.244.315 6.472.426 6.677.960
Ozsermaye 5.560.738 5.815.070 5.834.762 6.008.593 6.155.130

Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirilmesi

Satislar, Verimlilik, Gelir Yaratma Kapasitesi ve Benzeri Konularda lleriye Déniik Riskler ve Sirketin
Risk Yonetim Politikalari

e Finansal riskler

Sirket, faaliyetlerinden dolayi kredi, likidite, kur, faiz orani gibi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Sirketin risk yonetimi stratejisi ve i¢ kontrol sistemleri, s6z konusu risklerin mali performans tzerindeki olasi
olumsuz etkilerini en aza indirecek sekilde olusturulmustur. Ayrica, Yonetim Kurulu her yil en az bir defa
yatirim politikalarini gdézden gegirerek genel politikalar konusunda karar almaktadir.

o Kredi riski

Kredi riski; bor¢lu, tahvil ihraggisi, reaslrans sirketleri veya sirketle maddi iliskisi bulunan diger karsi tarafin,
s6zlesme gereklerine uymayarak Sirkete 6deme ylukimlUligini zamaninda, kismen veya tamamen yerine
getirememesinden kaynaklanacak olasi kayiplari ifade etmektedir. Sirket agisindan kredi riski tagiyan baglica
konular; yatinm faaliyetleri ve reaslrans islemlerinden olusmaktadir. Finansal riskin yonetimine iliskin olarak;
finansal tablolarin 4.2 nolu dipnotunun kredi riskine iligkin bdliminde yer alan “esas faaliyetlerden
alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan karsiliklar” tablosunda detaylari goérllebilecegi Uzere, sirketin vadesi
gecmis alacagi bulunmamaktadir.

o Likidite riski

Likidite riski; vadesi gelen yukumlulukler icin gereken nakit ¢ikislarini zamaninda ve tam olarak karsilayacak
dlizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunmamasi riskini ifade etmektedir. Likidite
riskinin ihtiyatli sekilde yonetilmesi amaciyla, yatirim kararlar genel teknik gereklilikler ve yukumluluk
ihtiyaglarina uygun olarak alinmaktadir. Bunu yaparken varlik ve yikimlulUklerin para birimi ve vade bazinda
uyumsuzluklarinin en aza indiriimesine 6zen gdsteriimektedir. Finansal riskin yonetimine iliskin finansal
tablolarin 4.2 nolu dipnotunun likidite riski béliumlnde yer alan “parasal varlik ve yukimlalUklerin kalan vade
dagilimlan” tablosunda detaylari goérilebilecedi Uzere, sirket varliklari her bir vade kirilimi bazinda sirket
yukumlultklerinin Gzerindedir.
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o Faiz riski

Sirket, piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin, faize duyarli varlik ve yukumlUlUkler Gzerindeki etkisinden
dolay! faiz riskine maruz kalmaktadir. Finansal riskin yonetimine iligkin olarak; finansal tablolarin 4.2 nolu
dipnotunun faiz riski béliminde yer alan tabloda detaylari goérilebilecegi Uzere, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla faiz oranlarindaki 100 baz puan artis, sirketin 6zkaynaklari Gzerinde ihmal edilebilecek derecede
dusUk etki yaratacaktir.

o Kur riski
Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varlik veya yikimlaligu bulunmamaktadir.
o Sigortalama riskleri

Sirket, sigortaya konu risklerin gergeklesme ve gergeklesen hasar tutarindaki belirsizlik olasiligindan dolayi
sigortalama riskine maruzdur. Bu gergevede, risk kabulinu ihtiyathlik prensipleri ¢ercevesinde, teknik kar
beklentisine gére yapmakta ve sigorta yoluyla sagladidi teminatlarin kapsam ve kosulllari ile prim tutarini, bu
beklentiye uygun sekilde olusturmaktadir. Diger taraftan, Yénetim Kurulu, yilda en az bir kere reasurans
stratejileri ile is yazim ve fiyatlandirma politikalarini gdézden gegirerek karar almaktadir. Sigorta riskinin
yonetimine iliskin olarak; finansal tablolarin 4.1 nolu dipnotunda yer alan tabloda detaylari gorilebilecegi
Uzere, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla verilen toplam teminat tutari 6 milyon TL'dir.

e Operasyonel riskler
Operasyonel riskler; yetersiz ve/lveya sorunlu is slregleri, personel, bilgi islem altyapisi ve dis kaynakli
etkenler sebebiyle olasi riskleri ifade etmektedir. 2015 yil igcinde operasyonel risk kaynakli herhangi bir kayip

velveya sorun yagsanmamistir.

Ic Kontrol Sistemi, ic Denetim Yapisi ve Riskin Erken Saptanmasi

Hazine Mustesarligi tarafindan 21 Haziran 2008 tarih ve 26913 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin i¢ Sistemlerine lligkin Yénetmelik” (“ig Sistemler Yénetmeligi”)
uyarinca; sirketin i¢ Sistemler faaliyetleri, ic Denetim, Risk Yénetimi ve i¢ Kontrol olmak lzere (¢ grupta
toplanmistir.

ic Sistemler Yonetmeligi uyarinca, 31.03.2015 tarih ve 2015/6 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Sn. Ahmet
Turul, I¢ Sistemlerden sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorevlendirilmigtir.

Risk yonetimi ve i¢ kontrol faaliyetleri, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yurirlGge giren Risk Yonetimi
ve I¢c Kontrol Faaliyetleri Yonetmeligi kapsaminda Risk Yoénetimi, I¢ Kontrol ve Uyum Direktéra tarafindan
yaratiimektedir.

Sirketin Ic Kontrol Sistemi ve Ic Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yénetim Organinin Bu
Konudaki Goriisii

Sirket faaliyetlerinin sinirli olmasindan dolayi, i¢ kontrol ve risk yonetimi i¢in periyodik raporlama sistemleri
olusturulmamigtir. Ancak, faaliyetler surekli izlenmekte ve sirketin mali giici Uzerinde belirgin etki doguran
herhangi bir riskin ortaya gikmasi halinde, séz konusu risk, en kisa sirede Yénetim Kurulu Uyelerine
bildiriimektedir. 2015 yili icerisinde bildirimi gerektiren bir risk olusmamisgtir.

ic Denetim Grup Bagkanlidi tarafindan, Sirket faaliyetlerinin sigortacilik ve ilgili diger mevzuat hikimleri ile
Sirketin  strateji, politika, ilke ve hedeflerine uygunluu konusunda denetim ve raporlama faaliyetleri
gerceklestiriimektedir.

ic Denetim Grup Bagkanligi faaliyetlerini, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan vyillik ig Denetim plani
dahilinde yuritmektedir.
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Sirkette, 2015 yili icerisinde iki adet denetim ve dort adet Hazine Mdustesarligi'nin 2010/2 numarali
genelgesinde belirtilen esaslara uygunluk denetimleri (¢eyrek ddénemler bazinda) gergeklestirilmis olup,
ayrica yil sonu sayim islemlerine gézlemci olarak nezaret edilmistir.

Yénetim Kurulu; i¢ kontrol, risk yénetimi ve i¢ denetim fonksiyonlarinin (toplu ifade ile i¢ sistemlerin) sirket
blnyesinde mevzuata uygun olarak olusturuldugu ve i¢ sistem faaliyetlerinin, sirket operasyonlarinda etkinlik
ve verimlilik, mali raporlama sistemi givenirligi ve mevzuata uyum konularinda makul derecede guvence
saglayabilecek nitelikte yarttlldiga gértstundedir.

Diger Hususlar

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra 01.01.2016 tarihi itibariyle; Aylin Somersan-Coqui, Solmaz Altin’in
yerine Yonetim Kurulu Uyesi, Bagkan Vekili ve Murahhas Uye olarak secilmistir. Ayrica, Feral Sunar'in
yerine Kader Karakaya 01.01.2016 tarihi itibariyle I¢c Denetim Grup Bagkani olarak atanmistir.
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Yonetim Kurulu Beyani

isbu 2015 yili Yénetim Kurulu Faaliyet Raporu, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun 516'nci maddesi, 28
Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren “Sirketlerin Yillik Faaliyet
Raporunun Asgari igereginin Belilenmesi Hakkindaki Yénetmelik” ile 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yirlrlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali
Bunyelerine iliskin Yoénetmelik’te belirlenen usul ve esaslar gergevesinde hazirlanmistir. Sirket yénetiminin,
Yillk Faaliyet Raporu’'nun “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine lligkin
Yonetmelik™te belirlenen hususlari ihtiva ettigi yonundeki beyani, raporun ekinde yer almaktadir.

Faaliyet raporumuza son vermeden 6nce; sirketimize gdsterdikleri ilgi ve given nedeniyle sigortalilarimiza
ve basarili faaliyet sonuglarimiz nedeniyle basta acentelerimiz, yonetim kadromuz ve ¢alisanlarimiz olmak
Uzere tUm emegi gegenlere tesekkir eder, gosterdikleri yakin ilgi ve destekleri nedeniyle ortaklarimiza
sUkran ve saygilarimizi sunariz.

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu Baskani

ArifAytekin__7

Yénetim Kurulu Uyesi

Omiir Sengiin [
Yénetim Kurulu Uyesi

%5 T o

aylan Turk6lmez Tol urkan
Yoénetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi
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Faaliyet Raporu Uygunluk Gorusu

2015 yili faaliyet raporuna iliskin saglanan bilgi ve belgelerin, 7 Agustos 2007 tarihli ve 26606 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurarlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Blnyelerine
lliskin Yénetmelik’te belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde hazirlandidini beyan ederiz.

istanbul, 11 Mart 2016

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

A A

ujde Giimiisoglu
Yonetim Kurulu Baskani Muhasebe Sorumlusu
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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar
Cercevesinde Denetimine lligkin Rapor

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihinde
sona eren hesap doénemine iliskin yillik faaliyet raporunu, denetlemis
bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yilk Faaliyet Raporuna fliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'Gncu
maddesi ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik $Sirketlerinin Mali
Binyelerine lliskin Yoénetmelik” (“Yénetmelik”) hukimleri uyarinca yillik
faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gercedi yansitacak
sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397’'nci
maddesi ve YOnetmelik gergevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime
dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in 11 Mart
2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli
olup olmadigi ve gergegdi yansitip yansitmadigi hakkinda gérus vermektir.



Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortaciik mevzuati geregi yurlrlUkte
bulunan badimsiz denetim ilkelerine iliskin dlizenlemelere ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlan’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlan’na uygun olarak ylrGtGlmustir. Bu standartlar, etik hikumlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadidina ve gergegi yansitip
yansitmadigina dair makul guvence elde etmek (zere planlanarak
yuratulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin
segimi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorlsumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Gorus

Gérisumuze gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan
finansal bilgiler, tim oénemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla
tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamlulikler

TTK'nin 402'nci maddesinin Gglncu fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin
Sdrekliligi” cercevesinde, Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi'nin
ongorulebilir gelecekte faaliyetlerini sirdiremeyecegine iliskin raporlanmasi
gereken 6nemli bir hususa rastlaniimamistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

11 Mart 2016
istanbul, Tirkiye



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015
Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denet¢i Raporu

11 Mart 2016

Bu rapor 2 sayfa bagimsiz denetgi
raporu ile 45 sayfa finansal tablo ve
dipnotlarindan olusmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli
bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; gelir tablosu,
Ozsermaye degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yururlukte
bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin dizenlemeler ve bunlar
ile duzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hiktumlerini
iceren; “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakh oOnemli vyanlshk igcermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal
tablolar hakkinda gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortacilik
mevzuatl geregi yururlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
duzenlemelere ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yUrutalmustir. Bu
standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolanin 6nemli yanlishk igerip igermedigine dair makul glvence
elde etmek uzere planlanarak yarutulmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve acgiklamalar hakkinda
denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini
icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli
“onemli yanhghk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagdimsiz
denetginin  mesleki muhakemesine dayanir. Badimsiz denetci risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve
gercede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli dederiendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolanin etkinligine iliskin bir goris verme
amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir butin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yant sira, isletme yonetimi tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisumuzun olusturulmast icin vyeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Magdeburger Sigorta Anonim
Sirketi’'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,

Sigortacilk Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
tum énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Ytikiimlliklere iligkin Raporlar

1) 6102 sayii Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin
dorduncu fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralk 2015 hesap
doneminde defter tutma dazeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdancu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMG-I»n‘gerna;ﬁignaI ooperative
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11 Mart 2016
Istanbul, Turkiye



l Magdeburger Sigorta

MAGDEBURGER SiGORTA ANONIM SiRKETIi’NiN
31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL RAPORU

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhigi tarafindan yapilan diizenlemeler gergevesinde yiiriirliikte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gore 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hazirlanan finansal
tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine ve Sirketimiz muhasebe
kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

Istanbul, 11 Mart 2016
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Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Cari Gecmis Onceki
Doénem Donem
I- Cari Varhklar Diﬁnot 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
1- Kasa 14 - 62
2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 6,375,779 6,170,257

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri - -
5- Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklari - -
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar - -

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 11 103,747 99,371
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - -
4- Krediler - -
5- Krediler Karsilig (-) - -
6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar - -
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger Diigiikligii Karsilig (-) - -

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 23,829 29,018
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargihigi (-) - -
3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar 6,394 9,648

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) - -
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortahlara Krediler (Ikrazlar) - -
7- Sigortalhlara Krediler (Ikrazlar) Karsihig1 (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar - -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi

1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar -
6- Diger Tliskili Taraflardan Alacaklar 12,45 3,643 -
7- iligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) - -

8- 1liskili Taraflardan Siipheli Alacaklar - -
9- {liskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklari
2- - Kazanilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar - -
4- Diger Cesitli Alacaklar - 1,703
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-) - -
6- Siipheli Diger Alacaklar - -
7- Stipheli Diger Alacaklar Karsilig (-) - -

1- Ertelenmis Uretim Giderleri 40,829 26,994
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklari - -
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler - -

1- Gelecek Aylar htiyaci Stoklar - -
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 12,19 64,679 78,487
3- Ertelenmis Vergi Varliklari -
4- Is Avanslari - -
5- Personele Verilen Avanslar - -
6- Sayim ve Teselliim Noksanlari - -
7- Diger Cesitli Cari Varliklar - -
8- Diger Cari Varliklar Karsilig1 - -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.

1
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VARLIKLAR

1- Sigortacilik Faalivetler

I1- Cari Olmayan Varhklar

Dipnot
31

inden Alacaklar

Bagimsiz
Denetimden

Gecmis Cari

Doénem
Aralik 2015

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis Onceki
Donem

31 Aralik 2014

2- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)
3- Reaslirans Faalivetlerinden Alacaklar

5- Sigorta ve Reasiirans S

4- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

irketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (

[krazlar)

7- Sigortalilara Krediler (

[krazlar) Karsiligi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerin

9- Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

den Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

10- Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi (-

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan A

lacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger liskili Taraflardan Alacaklar

7- Iliskili Taraflardan Ala

8- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

caklar Reeskontu (-)

9- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsiligi (-

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 12

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-

1- Bagli Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermavye Taahhiitleri (-)

4- Bagh Ortakliklar

5- Baglh Ortakliklar Sermave Taahhiitleri (-)
6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermave Taahhiitleri (-)

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar
10- Fi ~

0- Finansal Varliklar Deger

1- Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Diistikliigi Karsilig (-

2- Yatinm Amach Gayrimenkuller Deger Diisiikliigii Karsihgi (-)

3- Kullanim Amacli Gayr

imenkuller

4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar

6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar

(Ozel Malivet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar
9- Birikmis Amortismanlar

1- Haklar

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil

2- Serefive

3- Faalivet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirm

e Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan

Varliklar

6- Birikmis itfalar (-)

7- Maddi Olmayan Varhklara iliskin Avanslar

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Gelir Tahakkuklari

2- Doviz Hesaplari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

3- Gelecek Yillar Ihtivact

Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler

ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklari 21

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmavan Varliklar Amortismani (-)

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi (-

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

I11- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Cari
Donem

31 Arahk 2015

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Onceki
Donem

31 Aralik 2014

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yiikiimlilikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 812 -
2- Reaslirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar 19 12,946 15,259

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

19
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2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

1- Kazanilmamis Primler Kargilig1 — Net 17 209,419 144,714
2- Devam Eden Riskler Karsilig1 — Net - -
3- Matematik Karsiliklar — Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 — Net 17 251,304 217,488

5- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 — Net

6- Diger Teknik Karsiliklar — Net

1- Odenecek Vergi ve Fonlar - 21,030
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19 2,899 2,764
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler - -
5- Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklart 19 38,815 47,091
6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri (-) 19

7- Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliik Kargiliklart

1- Kidem Tazminati Kargilig1

(38,815)

(47,091)

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik A¢iklar1 Karsilig

3- Maliyet Giderleri Karsiligi

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri

2- Gider Tahakkuklar1

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler

1- Ertelenmis Vergi Yikimligi

2- Sayim ve Teselliim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

1V- Uzun Vadeli Yuakiamlultkler

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Cari
Donem

31 Aralik 2015

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis Onceki
Donem

31 Aralhik 2014

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri (-)

4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliiliikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

1- Kazanilmamig Primler Karsilig1 — Net

2- Devam Eden Riskler Kargilig1 — Net

3- Matematik Kargiliklar — Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi — Net

5- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 — Net

6- Diger Teknik Karsiliklar — Net

1- Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

3- Diger Borg¢ ve Gider Karsiliklar

1- Kidem Tazminat1 Kargilig1

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Ag¢iklari Karsiligt

1- Ertelenmig Komisyon Gelirleri

2- Gider Tahakkuklar1

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

1- Ertelenmis Vergi Yikiimlaligi

2- Dii' er Uzun Vadeli Yiikiimliliikler - -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZSERMAYE
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Cari Gegmis Onceki
Dip Donem Donem
V- Ozsermaye not 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1- (Nominal) Sermaye 2.10,15 1,600,000 1,600,000
2- Odenmemis Sermaye (-) - -
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-) - -
5- Tescili Beklenen Sermaye - -
1- Hisse Senedi Thrag Primleri - -
2- Hisse Senedi iptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlari - -
4- Yabanci Para Cevirim Farklari - -
5- Diger Sermaye Yedekleri - -
1- Yasal Yedekler 15 597,701 589,033
2- Statli Yedekleri - -
3- Olaganiistii Yedekler 15 3,011,340 2,846,620
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 (19) 12
6- Diger Kar Yedekleri 15 799,540 799,540

| |
1-Gegmis YllarKarlon | [ -1 -]
| |
_1- Gegmis Yillar Zararlan | [ -1 -]
| |

1- Donem Net Kari 146,568 173,388
2- Dénem Net Zarart - -
3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kar1

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Cari Gegmis Onceki
Ddénem Dbénem
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1- Kazanilmis Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 324,241 325,311
1.1- Yazilan Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 388,946 340,853
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 388,946 340,853
1.1.2- Reasurére Devredilen Primler - -
1.1.3- SGK’ya Aktarilan Primler - -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) 17,29 (64,705) (15,542)
1.2.1- Kazanilmamig Primler Karsilig1 17 (64,705) (15,542)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsilifinda Reastiror Pay1 - -
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Pay1 - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay1 - -
2- Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 572,131 658,708
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) - -
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler - -
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiiror Payi - -
4- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri - -
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 (276,587) (198,589)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17,29 (242,775) (188,934)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (242,775) (188,934)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiiror Pay1 - -
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Disiilmiis
Olarak) 17,29 (33,812) (9,655)
1.2.1- Muallak Hasarlar Kargiligi 17 (30,765) (17,337)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastiror Pay1 10,17 (3,047) 7,682
2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) - -
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsihig - -
2.2- Tkramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Pay1 - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis
Olarak) - -
4- Faaliyet Giderleri 32 (571,147) (524,445)

5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiig Olarak)

5.1- Matematik Karsiliklar

5.2- Matematik Karsiliklarda Reasiiror Payi

6- Diger Teknik Giderler

6.1- Briit Diger Teknik Giderler

1- Kazanilmis Primler (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak)

6.2- Briit Dii er Teknik Giderlerde Reasiiror Pail - -

1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler

1.1.2- Reaslirére Devredilen Primler

1.2- Kazanilmams Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim
Diigiilmiis Olarak)

1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsilig1

1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastiror Pay1

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim
Diigiilmiis Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay1

2- Hayat Bransi Yatinnm Geliri

3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiig Olarak)

4.1- Briit Diger Teknik Gelirler

4.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Pay1

5- Tahakkuk Eden Riicu Gelirleri

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridr.




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

I-TEKNIiK BOLUM

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak)

Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari

Ddénem

31 Arahk 2015

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Onceki
Ddénem

31 Arahk 2014

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Pay: Diisiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Pay1

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasiir6r Pay1 ve Devreden Kisim
Diigiilmiis Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastiror Pay1

2- Ikramiye ve Indirimler Karsihiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim
Diigiilmiis Olarak)

2.1- Tkramiye ve Indirimler Karsihig

2.2- Tkramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Pay1

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisitilmiis
Olarak)

3.1- Matematik Karsiliklar

3.1.1- Aktiieryal Matematik Karsilik

3.1.2- Kar Pay1 Karsihig1 (Yatirim Riski Polige Sahipleribe Ait Poligeler icin Ayrilan Kars.)

3.2- Matematik Karsiliginda Reasiiror Pay1

3.2.1- Aktiieryal Matematik Karsiliklar Reasiir6r Payi

3.2.2- Kar Pay1 Karsihg1 Reasiirdr Pay1 (Yatirim Riski Polige Sahipleribe Ait Poligeler Igin
Ayrilan Kars.)

4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis
Olarak)

5- Faaliyet Giderleri

6- Yatirim Giderleri

7- Yatirnmlardaki Ger¢eklesmemis Zararlar

8- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatirim Gelirleri

1- Fon isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidat1 Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Y06netim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avans1 Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

1- Fon isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden

Gegmis Cari Gegmis Onceki
Donem Donem
I | -TEKNIiK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 712,950 634,066
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar - -
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi - -
4- Kambiyo Karlari 4,590 -
5- Istiraklerden Gelirler - -
6- Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Tirev Urtinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirimlar - -
10- Hayat Teknik Boliimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -

1- Yatirim Y6netim Giderleri — Faiz Dahil - -
2- Yatirimlar Deger Azaliglari - -
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar - -

4- Hayat Dig1 Teknik Bolimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (572,131) (658,708)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlari - (1,442)

7- Amortisman Giderleri - B
8- Diger Yatirim Giderleri - -

1- Karsiliklar Hesab1 47 (10,874) (3,432)
2- Reeskont Hesab1 - -
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesab1 - -

5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesab1 35 2,174 688
6- Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii Gideri - -
7- Diger Gelir ve Karlar 36 -
8- Diger Gider ve Zararlar - (11,788)

9- Onceki Y1l Gelir ve Karlar - -
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlar1 - -

1- Donem Kar1 ve Zarari 185,383 220,369
2- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik Kargiliklart 35 (38,815) (46,981)
3- Donem Net Kar veya Zarart 146,568 173,388

4- Enflasyon Diizeltme Hesab1 - -

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Cari Gecmis Onceki
Dip Donem Donem
not 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 393,136 328,132
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi (1,338,766) (1,147,911)
5. Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (945,630) (819,779)
8. Faiz 6demeleri -
9. Gelir vergisi 6demeleri (43,728) (44,278)
10. Diger nakit girisleri -
11. Diger nakit ¢ikislar (270) -
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (989,628) (864,057)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satisi - -
2. Maddi varliklarin iktisab1 - -
3. Mali varlik iktisab1 11 (102,688) (99,309)
4. Mali varliklarin satis1 11 99,371 100,560
5. Alinan faizler 697,608 648,718
6. Alinan temettiiler - -
7. Diger nakit girisleri - -
8. Diger nakit ¢ikislari - -
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 694,291 649,969
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI -
1. Hisse senedi ihract - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borglar1 6demeleri - -
4, Odenen temettiiler - -
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit ¢ikislari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - -
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE
OLAN ETKISI 4,590 (1,447)
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (290,747) (215,535)
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 1,506,699 1,722,234
G. D6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 1,215,952 1,506,699

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge

mis Ozkaynak Degisim Tablosu Tablosu — 31 Arahk 2014

Dip
not

Sermaye

isletmenin
Kendi
Hisse
Senetleri

Varliklarda
Deger Artisi

Oz sermaye
Enflasyon

Duzeltmesi
Farklar

Yabanci
Para
Cevrim
Farklari

Yasal
Yedekler

Olaganiistii
Yedekler

Diger
Yedekler ve
Dagitilmamis
Karlar

Net Dénem
Kan

Gecmis
Yillar
Karlan

Toplam

1 — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Arahk 2013

1,600,000

(431)

588,033

2,827,625

799,540

19,995

5,834,762

A — Sermaye Artirimi

1 — Nakit

2 — I¢ Kaynaklardan

B — Isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri

C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

D — Finansal Varliklarin Degerlemesi

11,15

E — Yabanci Para Cevrim Farklari

F — Diger Kazang ve Kayiplar

G — Enflasyon Diizeltme Farklar1

H — Net Dénem Kari

173,388

| — Diger Yedekler ve Dagitilmamug Karlardan Transferler

173,388

J — Dagitilan Temettii

18,995

(19,995)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozkaynak Degisim Tablosu — 31 Arahk 2015

Dip
not

Sermaye

isletmenin
Kendi
Hisse
Senetleri

Varhklarda
Deger Artisi

Oz sermaye
Enflasyon

Duzeltmesi
Farklar

Yabanci
Para
Cevrim
Farklari

Yasal
Yedekler

Olaganiistii
Yedekler

Diger
Yedekler ve
Dagitilmamis
Karlar

Net Dénem
Kan

Gecmis
Yillar
Karlan

Toplam

1 — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Arahk 2014

1,600,000

12

589,033

2,846,620

799,540

173,388

6,008,593

A — Sermaye Artirimi

1 — Nakit

2 — I¢ Kaynaklardan

B — Isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri

C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

D — Finansal Varliklarin Degerlemesi

11,15

E — Yabanci Para Cevrim Farklari

F — Diger Kazang ve Kayiplar

G — Enflasyon Diizeltme Farklar1

H — Net Donem Kart

146,568

| — Yedeklere ve Ge¢mis Yillar Zararlarina Transferler

164,720

(173,388)

146,568

J — Dagitilan Temettii

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2015 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

1.1. DONEM KARI

Dipnot

Cari Dénem
31 Arahlik 2015

183,209

Onceki Donem
31 Arahk 2014

219,681

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER

(36,641)

(46,293)

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

(38,815)

(46,981)

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

2,174

688

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

(8,6685

15. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL
FONLAR (-)

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU ()

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU ()

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU ()

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (<)

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. Imtiyazlh Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara lstirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

1.11. STATU YEDEKLERI (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

0.00092

0.00108

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

9.16

10.84

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

Cari doneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket’in yetkili organ1 Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla

Sirket’in yillik Olagan Genel Kurul toplantisi heniiz yapilmamustir.

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Genel bilgiler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Magdeburger Sigorta A.S.’nin (“Sirket”) dogrudan ortaklar1 Allianz Sigorta
A.S. ile Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. ve nihai ortagi Allianz SE’dir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket Tiirkiye’de tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statiisiinde faaliyet gostermektedir. Sirket
21 Haziran 1989 tarihinde faaliyete ge¢mistir.

Sirket Genel Midiirliigi “Allianz Tower Kiiciikbakkalkdy Mahallesi Kayisdagi Caddesi No:1 Atasehir
Istanbul” adresinde yer almaktadir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket, kaza, yangin, nakliyat, miihendislik ve saglik dallarinda faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur.
1 Mayis 1999 tarihi itibariyla Sirket, acentelerinin tlimiiniin s6zlesmelerini feshederek acenteler kanaliyla
sigortacilik islemlerini durdurma karari almustir. Bununla birlikte, Sirket yo6netiminin, faaliyetlerin
tamamiyla durdurulmasi yoniinde bir karar, plan ve niyeti bulunmamaktadir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayil
Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak Hazine Mistesarligi tarafindan
yayimlanan diger yonetmelik ve diizenlemeler gergevesinde yiiriitmekte olup; yukarida 1.3 — Isletmenin fiili
faaliyet konusu notunda belirtilen sigortacilik branslarinda faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Kategorileri itibariyla donem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ¢alisan 1 adet personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 1 adet
personel).

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin, yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel
miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri
menfaati yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).
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Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi Itibarryla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

1
1.7

1.8

1.9

1.10

Genel bilgiler (devami)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullamlan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine
Miistesarligi tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plam1 Cercevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarma Iliskin Genelge”
cergevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Miistesarlig1 tarafindan Onerilen yontem veya Hazine
Miistesarligi’ndan onay alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik boliim faaliyet
giderlerini, sigorta boliimlerine dagitabilirler.

Sirket tarafindan hayat dis1 teknik karsiliklarn karsilayan varliklarn yatirima ydnlendirilmesinden elde
edilen tim gelirler, teknik olmayan boliimden teknik b6liime aktarilir.

Faaliyet giderleri alt branslara; her bir alt brans i¢in son 3 yilda iretilen poli¢e sayisi, briit yazilan prim
miktar ile hasar ihbar adedinin toplam {iretilen polige sayisi, briit yazilan prim miktarina ve hasar ihbar
adedine oranlanmasiyla bulunan 3 oranin ortalamasina gore dagitilmaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Mlisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in finansal bilgilerini igermekte olup, 2.2 — Konsolidasyon notunda
daha detayli anlatildig: tizere 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar hazirlanmamustir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki raporlama donemi
sonundan itibaren olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvani . Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
Sirket’in Genel Miidiirliigii’niin Adresi . Allianz Tower Kicukbakkalkéy Mahallesi
Kayisdagi Caddesi No:1
Atasehir/Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi : www.magdeburger.com.tr

Sirket Onceki raporlama doneminden sonra genel miidiirliiglinde adres degisikligi yapmustir. Sirket’in
onceki raporlama dénemi sonu itibariyla adres bilgileri asagidaki gibidir:

Sirket’in eski Genel Miidiirliigti’niin Adresi . Baglarbasi Kisikli Cad., No:13 Altunizade
Uskiidar/Istanbul

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylara iliskin agiklamalar Not 46 — Raporlama doneminden sonraki
olaylar notunda detayli olarak sunulmustur.
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Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi Itibarryla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2
2.1

2.11

2.1.2

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Hazirhik esaslar

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarimi, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesine dayanilarak Hazine Miistesarlig
tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri geregince yiriirliikte bulunan diizenlemeler ¢ercevesinde ve Hazine Miistesarligt
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yoOnetmelik, ac¢iklama ve
genelgeler ile bunlarla duzenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) (timid “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”)’na uygun olarak hazirlamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig” ve Hazine Miistesarligi’nin 31 Mayis 2012 tarihli “Yeni Hesap Kodlar1 ile Finansal Tablolarin
Sunumuna iliskin Sektdér Duyurusu” ile finansal tablolarin dnceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal
tablolar1 ile karsilastirilmasini teminen, sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil ve igerigi
diizenlenmistir.

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar:

Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme

Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 — Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL’nin genel satin alim giiciindeki
degismeler nedeniyle yapilan diizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, yiksek enflasyonlu
ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama dénemi sonundaki 6l¢iim biriminden
gosterilmesini ve 6nceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini dngérmektedir.

Hazine Miistesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden 2005 yili basmdan
itibaren finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi sona erdirilmistir. Dolayisiyla, 31
Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan bilangoda yer alan parasal olmayan varlik ve yiikiimliliikler ile
sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyona gore diizeltilmesi, bu tarihten sonraki giriglerin ise nominal degerlerinden taginmasiyla
gosterilmisgtir.

Diger muhasebe politikalar:

Diger muhasebe politikalarma iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 — Finansal tablolarin diizenlenmesinde
kullanilan temeller ve kullamilan édzel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun
miiteakip bdliimlerinde her biri kendi baslig1 altinda agiklanmustir.
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Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi Itibarryla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2
2.1

2.1.3

2.14

2.15

2.1.6

2.2

2.3

2.4

Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (devami)

Hazirhik esaslan (devamu)

Gecerli ve raporlama para birimi

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan 6l¢iim temeli

Finansal tablolar, gilivenilir dlglimii miimkiin olmasi durumunda gergege uygun degerleri ile Olgiilen
satilmaya hazir finansal varliklar hari¢ yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gore diizeltilmis tarihi maliyet esasimna gore
hazirlanmagtir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Cari donemde muhasebe politikalarinda yapilan bir degisiklik veya tespit edilmis hata bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 — Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda
verilmistir.

Konsolidasyon

Sirket’in konsolidasyon kapsaminda bagli ortakligi bulunmadigindan ayriyeten konsolide finansal tablolar
hazirlanmamustir.

Boliim raporlamasi

Bir faaliyet bolimii, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu
(karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gbézden gegirilen,
performansi Glglilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Sirket’in faaliyet gdsterdigi ana
cografi alan Tirkiye oldugu igin cografi boliimlere gore raporlama sunulmamis, sadece hayat disi
sigortacilik alaninda faaliyetlerini siirdiirdiigiinden faaliyet alan1 béliimlerine gore raporlama sunulmamustir.

Yabanci para karsihiklar:

Islemler, Sirket’in gecerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gergeklestirilen islemler, islemlerin gergeklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir.
Raporlama dénemi sonu itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler, raporlama
donemi sonundaki kurlardan TL’ye cevrilmekte ve ¢evrim sonucu olusan ¢evrim farklar1 satilmaya hazir
finansal varliklarin ger¢ege uygun deger degisimleri iizerinden olusan kur farklari harig, sonucun pozitif
veya negatif olmasina gore ilisikteki finansal tablolarda kambiyo karlar1 ve kambiyo zararlari hesaplarina
yansitilmaktadir.
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Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi Itibarryla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2

2.5

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal varhklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, s6zlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya bagka bir finansal
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglar1 degistirme hakkini ya da kargi tarafin sermaye aract
islemlerini ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amacli finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta simiflandirilabilir. Sirket’in
finansal varliklar1 satilmaya hazir finansal varlik ve kredi ve alacaklar olarak smiflanmis finansal
varliklardan olusmaktadir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem
gérmeyen ve borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tiirev olmayan finansal varliklardir.
Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger disiikligii i¢in ayrilan karsilik tutari
disiilerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden 6lgiilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar ve alim-satim amaghilar diginda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri iizerinden kayitlara alinmakta olup, miiteakip
donemlerde ilgili finansal varliklarin gercege uygun degerleri lizerinden Olclilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili finansal varliklarin
etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile ger¢ege uygun degerleri arasindaki
farklar1 ifade eden gerceklesmemis kazang ve kayiplar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklarin
Degerlemesi” hesabinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi durumunda
gercege uygun deger uygulamasi sonucunda Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, kar veya zarara
aktarilmaktadir.

Aktif bir piyasada islem goérmeyen yatirimlar i¢in gergege uygun deger, degerleme yontemleri kullanilarak
hesaplanmakta; faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren
benzer menkul degerlerin piyasa fiyatlar1 baz alinarak gercege uygun deger tespiti yapilmaktadir.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklar, bu varliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklardaki kontrol kaybedildigi zaman
kayitlardan c¢ikarilir. Bu durum bu haklarin gergeklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi
durumunda olusur.

16



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi Itibarryla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2

2.6

2.7

2.8

2.9

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Varhklarda deger disiiklugii

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Sirket her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal
varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla zarar/kayip olaymin meydana geldigine ve soz konusu zarar olaymin ilgili finansal
varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari
tizerindeki etkisi sonucunda deger diistikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigiine ugradigi varsayilir ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine kars1 6zel karsiliklar disiildiikten sonraki net tutarlariyla gosterilmistir.
Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar i¢in tahsil edilebilecegi tutara kadar o6zel karsilik
ayrilmaktadir. Sirket ayrica alacaklarinin, Sirket’in gegmis yillardaki istatistiki verilerini de dikkate almak
suretiyle toplu halde deger diistikliigline ugrayip ugramadiginin degerlendirmesini yapmakta ve hesapladigi
karsilik tutarlarim “sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig1” hesabinda muhasebelestirmektedir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutar1 o aracin gercege uygun degeridir. Gergege uygun degerleriyle
6lgiilen bor¢lanma araglarinin geri kazanilabilir tutar1 tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz
oranlari ile bugiinkii degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger disiikliigii kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger diisiikligiiniin geri ¢evrilmesini
nesnel olarak sagliyorsa deger diisiikliigii geri gevrilir. itfa edilmis maliyet ile 6lciilen finansal varliklar ile
satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilmis bor¢lanma senetlerindeki deger disiikliigliniin geri
cevrilmesi gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig sermaye
araclarindan olusan finansal varliklardaki deger diigiikliigiiniin geri ¢evrilmesi ise dogrudan 6zkaynaklardan
yapilir.

Turev finansal aracglar

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Sirket’in tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.

Finansal varhiklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giicline sahip olmasi
ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari {izerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal
varlig1 ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlar
tizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’nca izin verildigi siirece veya Sirket’in alim satim islemleri
gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar i¢in net olarak gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri varhiklar

Nakit akig tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket’in serbest kullaniminda
olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan cekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz
banka mevduatlart ile orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul
kiymetlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

2.10 Sermaye
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Sirket’ in dogrudan ortagi Allianz Sigorta A.S. ve nihai ortagi

Allianz SE’dir.
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:
31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Pay Tutan Pay Oram Pay Tutari Pay Oram
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Allianz Sigorta A.S. 1,280,000 80.00 1,280,000 80.00
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. 320,000 20.00 320,000 20.00
Diger - - - -
Odenmis sermaye 1,600,000 100.00 1,600,000 100.00
Doénem icinde yapilan sermaye artirnmlar: ve kaynaklar
Yoktur.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Yoktur.

Sirket’te kayith sermaye sistemi
Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

2.11 Sigorta ve yatirim sézlesmeleri - sinifflandirma

Polige sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tamimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gergeklesmesi durumunda, Sirket’in poli¢e sahibinin zararini tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle dnemli bir sigorta riskini kabullendigi sézlesmeler sigorta sdzlesmesi olarak
siniflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk diginda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sdzlesmeleri
kapsaminda alinmis olan biitiin primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sozlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal ara¢ fiyati, mal fiyati, d6viz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu
ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan
O6demeyi yapmay1 ongoren sézlesmeler yatirim sdzlesmeleri olarak siniflandirilmaktadir.

Raporlama donemi sonu itibariyla Sirket’in onceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirim
sozlesmesi olarak siniflandirilmig s6zlesmesi bulunmamaktadir.
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2.13

2.14

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Sigorta ve yatirim sozlesmelerinde istege bagh katilim ozellikleri

Sigorta ve yatinm sozlesmelerindeki istege bagli katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida
yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik sdzlesmeye dayali bir haktir;

(i) Soézlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismuini teskil etmeye namzet;
(ii) Tutar1 ve zamanlamasi sozlesme geregi ihrag edenin takdirinde olan; ve
(iii) Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:
Q) Belirli bir sdzlesmeler havuzunun veya belirli bir sozlesme tiiriiniin performansina;
(2) Thra¢ eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gergeklemis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine; veya
(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya bagka bir igletmenin kar veya zararina.

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla, istege bagh katilim 6zelligi olan sigorta veya yatirim sézlesmesi
bulunmamaktadir.

Istege bagh katilim 6zelligi olmayan yatirim s6zlesmeleri

Sirket’in raporlama doénemi sonu itibariyla, istege bagli katilim 6zelligi olmayan yatirrm sézlesmesi
bulunmamaktadir.

Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettii
O6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar
dagitimlarma iliskin stopaj oranlarimin  uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da goz onilinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimm
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l iginde
Odenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine
mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla indirilebilir mali zarar
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: Yoktur)

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
aym 25’inci glini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, “TMS 12 — Gelir Vergileri” standardi uyarinca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki
“gecici farklar” ilizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin
disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklart ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece
Sirket’in cari vergi varliklarini, cari vergi yikiimliiliikleri ile netlestirmek igin yasal bir hakki varsa net
olarak gosterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlara
iliskin cari donem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Tlgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklar1 dogrudan dogruya
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri de dogrudan o6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 {incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazan¢ dagitimi”
baghigr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylar1 belirlemistir.

fgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi cergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihg

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davranis disindaki sebeplerden
Sirket’le iliskisi kesilen veya hizmet yilim dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli i¢in kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hiikiimet tarafindan belirlenen 3,828 TL (31 Aralik
2014: 3,438 TL) ile sinirlandirtlmastir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktiieryal
metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla kullanilan aktiieryal
tahminler sdyledir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Iskonto Orani %2.55 %2.13
Beklenen Maas/Tavan Artig Orani %9.25 %5.75

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani TCMB’nin yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmistir.

Sirket, ¢alisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto
edilmemis, ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar i¢in finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karsilik
ayirmaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas1 ve ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde olgiilebilmesi durumunda s6z konusu
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama donemi sonu itibariyla yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince
giivenilir olarak Ol¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlillik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan
varliklardir. Sirket kosullu varliklari finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda
gosterilmektedir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Yazilan primler

Yazilan primler, donem i¢inde tanzim edilen poligelerin yami sira ge¢mis yillarda tanzim edilen police
primlerinden iptaller, vergiler ve reasiirérlere devredilen primler diisiildiikten sonra kalan tutar1 temsil
etmektedir. Yazilan primler tizerinden kazanilmamis prim karsilig1 ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina gore
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin
faiz, finansal varlik ya da yiikiimliiliigiin 6mrii sliresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarini defter
degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yiikiimliliigiin kayitlara alinmasiyla
hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oran1 hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan
iicret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, finansal bir varlik ya da
yikiimliligiin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden c¢ikarilmasi ile direkt iligkili olan ek
maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir
finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplart icermektedir. Ticari gelir ve
ticari gider, iligikteki finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatirnmlarin nakde ¢evrilmesinden elde edilen
karlar” ve ““Yatirimlarin nakde ¢evrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari igerisinde gosterilmistir.
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Kiralama islemleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varlig
bulunmamaktadir.

Kar pay1 dagitim

30 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Sirket’in 2014 yih
faaliyetleri sonucunda olusan 173,388 TL tutarindaki dénem net karimin, yasal yedekler ayrildiktan sonra
olaganiistii yedeklere transfer edilmesine karar verilmistir.

Kazamlmamis primler karsihig:

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
yiirtirliige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varhiklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Y&netmeligi”) uyarinca, kazanilmamis
primler karsiligi, yiirtirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir
komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap
donemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi
sozlesmelerinde, son ii¢ ayda tahakkuk etmis primlerden sonra kalan tutarin %50’si kazanilmamig primler

karsilig1 olarak ayrilmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sdzlesmeleri hari¢ diger sozlesmeler igin
ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildan kisa siireli araliklarla yenilenen sigorta teminati i¢eren bir yildan uzun
stireli sigorta sdzlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri i¢in de kazanilmamis primler
karsilig1 hesaplanmaktadir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren
yiirtirliige giren teknik karsiliklart konu alan “Sigorta ve Reasilirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarma ve Bu Karsihiklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasima Dair
Yonetmelik” uyarmnca, kazanilmamis primler karsiliinin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin
basladigi giin ile bitis giinii yarim giin olarak dikkate alinip ve buna gore hesaplama yapilmaktadir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca dovize endeksli sigorta sozlesmelerine iliskin kazanilmamig
primler karsiligimin hesabi sirasinda, sigorta sézlesmesinde ayrica bir kur belirtilmemisse ilgili primin
tahakkuk tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Resmi Gazete’de ilan ettigi doviz satis kurlart
dikkate alinmaktadir.
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Devam eden riskler karsihigi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligini ayirirken yururlikte
bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili sézlesmeler igin
ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla, son 12
ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler
karsiliginin beklenen net hasar prim orami ile ¢arpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 0Odenen tazminatlar (net) - devreden muallak
tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamis primler karsilig1 (net)-
kazanilmamig primler karsilig1 (net)) boliinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin hesaplamasinda;
devreden kazanilmamig primler karsiligi ile ilgili déonemin kazanilmamis primler karsilig1 i¢inde net olarak
gosterilen aracilara 6denen komisyonlar ile reasiirdrlerden alinan komisyonlarin ertelenen kisimlan dikkate
almmaz.

Her bir brans igin beklenen hasar prim oraninin %95’in lizerinde olmasi halinde, %95°1 asan oranin net
kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligi;
%95°1 asan oranin briit kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam
eden riskler karsilig1 olarak finansal tablolara yansitilir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reastiror
pay1 olarak dikkate alinir. Hazine Miistesarligi’nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi
kapsaminda devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi ana branslar bazinda yapilmaktadir. ilgili test sonucu,
raporlama donemi sonu itibartyla ayrilmasi gereken devam eden riskler karsiligi ¢ikmamaktadir (31 Aralik
2014: Yoktur).

Muallak tazminat karsihgi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha Onceki hesap donemlerinde veya cari hesap
doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat karsilig1 ayrilmaktadir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi, danisman, dava ve
haberlesme giderleri de dahil olmak {izere tazminat dosyalarinin tekemmiilil i¢in gerekli tiim gider paylan
dikkate alinip ve ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir.

Hesap donemlerinden 6nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar,
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren
yiirtirliige giren teknik karsiliklart konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ve 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin
Genelge”’si uyarinca, aktiieryal zincirleme merdiven metodlar1 kullanilarak bulunan nihai hasar tutari ile,
aktiieryal zincirleme merdiven metodu hesaplamasma konu edilen gerc¢eklesen hasarlar arasindaki fark
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli olarak kabul edilmektedir.

Hazine Miistesarlig1 tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “Muallak Tazminat Karsiligina liskin
Genelge (2014/16)” ile 2010/12 sayil1 “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin Genelge” 9 ve
10’uncu maddeleri harig yiiriirlilkten kaldirilmigtir. AZMM hesaplama yonteminin agiklandigl s6z konusu
genelgeye gore sigorta ve reasiirans sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet,
Minich Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak tizere alti farkli yontem ile AZMM hesaplamasi
yapmaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Muallak tazminat karsihg (devami)

Hazine Mistesarligi’nin 2011/18 sayili genelgesi uyarinca; Zorunlu Trafik, Zorunlu Karayolu Tasimacilik
Mali Sorumluluk ve Otobus Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza branslarina ait aktiieryal zincirleme merdiven
metodu ile hesaplanan ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat hesaplanmasinda, tedavi giderlerine
iligkin 6denen tazminatlar, muallak tazminatlar ve tahsil edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirler hakkindaki
tiim veriler hari¢ tutulmustur.

Dengeleme karsihigi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip
eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve
katastrofik riskleri karsilamak tiizere kredi ve deprem teminatlari igin dengeleme karsiligi ayirmasi
gerekmektedir. {1k defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabiil eden deprem ve
kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, béliismesiz reasiirans
anlagmalari i¢in 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilmektedir. Karsilik ayrilmasina son bes
finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir. Besinci
yilin gegmesini miiteakiben prim iiretimi rakamina bagli olarak kargilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangoda
yer alan karsilik tutarma gore daha diisiik ¢ikmasi durumunda aradaki fark ozsermaye altinda diger kar
yedekleri icerisinde gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye
artirnmina konu olabilir veya tazminat édemelerinde kullanilabilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda,
reasiirore isabet eden miktarlar ile sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar
dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle ddenen tazminatlar varsa birinci yil
ayrilan karsiliklardan baglamak iizere ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore dengeleme karsiliklarindan diisiliir.
Sirket 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan deprem ve kredi poligesi bulunmadigindan dengeleme
karsilig1 ayirmamustir (31 Aralik 2014: Yoktur).

Mliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, tist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu tyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek
yonetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

Hisse basina kazang

Hisse basma kazang, Sirket’in donem net karinin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
boliinmesi ile hesaplanmustir. Tirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitmak suretiyle
geemis yillar karlarindan sermaye artist (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse bagina kazang
hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag¢ edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama donemi sonu itibartyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama
dénemi sonrasi olaylar (raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar)
finansal tablolara yansitilir. Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen
onemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

Hendz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim glincellemeler bulunmaktadir. Bu yeni standartlar ve standartlara giincellemelerin TFRS 9
disinda Sirket’in finansal tablolarina 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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Hendz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar — Stniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012’de yayimlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin
ve yikiimliiliklerin Glgiilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’da
yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢limiinii ve ger¢ege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir
ve bu tiir finansal ylikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin
diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan yayimlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standart Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UFRS”) ndaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayimlanmig fakat bu yeni standart heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmaz. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali
hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
(“UMS”) seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu standart TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar

Temmuz 2014°de yayimlanan UFRS 9 standardi UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardindaki rehberin yerini almaktadir. UFRS 9, finansal varliklardaki deger diisiikliigliniin hesaplanmas1
icin yeni bir beklenen kredi zarar1 modeli ile yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ve
finansal ara¢larin simiflandirilmasi ve dlgtilmesi ile ilgili glincellenmis rehber igermektedir. UMS 39°da yer
alan finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve bilango disinda birakilmas ile ilgili uygulamalar da yeni
UFRS 9 standardina tasinmaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bélumde verilen notlar, sigorta riski (Not 4.1) ve finansal riskin (Not 4.2) yonetimine iliskin verilen
acgiklamalara ilave olarak saglanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili
sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmustir:

Not 4.1 — Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2 — Finansal riskin yonetimi

Not 12 — Kredi ve alacaklar

Not 17 — Sigorta yiikiimliiliikleri ve reastirans varliklart
Not 17 — Ertelenmiy tiretim komisyonlari
Not 21 — Ertelenmis vergiler
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi

4.1  Sigorta riskinin yonetimi

Herhangi bir sigorta sdzlesmesindeki risk, sigortaya konu olan olayin olusma olasilig1 ve buna konu olan
hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapist geregi bu risk olasi ve tahmin edilemezdir. Sigorta s6zlesmelerinde
Sirket’in kars1 karsiya kaldigi en temel risk gerceklesen hasarlarin ve polige sahiplerine saglanan hak ve
faydalarin finansal tablolarda gosterilen sigorta sozlesmeleri i¢in ayrilan teknik karsiliklarin iizerinde
gerceklesmesi olasiligidir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014

Kara araglar1 sorumluluk 3,000,000 320,000
Finansal kayiplar 1,535,955 904,498
Yangin ve dogal afetler 837,602 252,715
Kara araglar1 232,607 195,610
Hastalik / saglik 218,540 170,832
Kaza 50,000 113,500
Nakliyat 40,000 40,000
Genel zararlar 20,101 10,150
Genel sorumluluk 20,000 30,000
Toplam 5,954,805 2,037,305

4.2 Finansal riskin yonetimi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri i¢in Sirket’in maruz kaldig: riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini
yonetmek ve 6lgmek i¢in uyguladigi politika ve prosediirlerini ve amaglarini, ve sermaye yonetimi ile ilgili
bilgileri gostermektedir. Sirket finansal araglarmn kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz

kalmaktadir:
. kredi riski
. likidite riski

o piyasa riski
Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gézetimindeki tiim sorumluluk Yo6netim Kurulu’ndadir.
Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin {izerinde mutabik kalinan sbzlesme sartlarmma uygun olarak
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasiligr olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 baslica
bilango kalemleri asagidaki gibidir:

bankalar

satilmaya hazir finansal varliklar

sigortalilardan prim alacaklari

reasUrorlerden 6denen hasarlarla ilgili alacaklar

sigorta yiikiimliiliikklerinden kaynaklanan reastirans paylar1
diger alacaklar

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yontem reasiirans sozlesmesi yapmaktir. Fakat reasiirans sozlesmesi
yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket’in yiikiimliiligiinii ortadan
kaldirmamaktadir. Eger reasiirans sirketi hasar1 6demezse, Sirket’in police sahibine karsi olan sorumlulugu
devam eder. Sirket, reasiirans sirketinin giivenilirligini, yillik yapilan s6zlesme dncesi séz konusu sirketin
finansal durumunu inceleyerek degerlendirmektedir.
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Finansal riskin yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14) 6,375,779 6,170,257
Finansal varliklar (Not 11) 103,747 99,371
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 12) 64,679 78,487
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 30,223 38,666
Muallak tazminat karsiligindaki reasiiror pay1 (Not 10), (Not 17) 17,054 20,105
Diger alacaklar 50,000 51,703
Toplam 6,641,482 6,458,589

31 Aralik 2015 ve 2014
karsiliklar asagidaki gibidir:

tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Brit tutar  Ayrilan karsihk Brit tutar  Ayrilan karsihk
Vadesi gelmemis alacaklar 30,223 - 38,666 -
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 181-365 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar - - - -
Toplam 30,223 - 38,666 -

27



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

4

4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)

Finansal riskin yonetimi (devamu)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in parasal ylikiimliiliiklerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giigliik

yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yiikiimliiliikler arasinda vade uyumunun saglanmasi
gozetilmekte, ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bi¢imde saglanabilmesi amaciyla likit

degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve ytikiimliiliiklerin kalan vade dagilimlar:

Defter

31 Arahk 2015 degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yidan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 6,375,779 6,375,779 - - - -
Finansal varliklar ve riski sig. ait F.Y. 103,747 - - 103,747 - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 30,223 - 30,223 - - -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 64,679 - 64,679 - - -
Diger alacaklar 50,000 - - - - 50,000
Toplam parasal varhiklar 6,624,428 6,375,779 94,902 103,747 - 50,000
Esas faaliyetlerden borglar 13,758 - 13,758 - - -
[liskili taraflara borglar 152 - 152 - - -
Sigortacilik teknik karsiliklar1®? 251,304 - 250,544 - - 760
Odenecek vergi ve benzeri diger

yukiimlilikler ile karsiliklart 2,899 2,899 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider

tahakkuklari 45,298 - - - - 45,298
Toplam parasal yukiamlalikler 313,411 2,899 264,454 - - 46,058

Defter

31 Arahk 2014 degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 6,170,319 6,170,319 - - - -
Finansal varliklar ve riski sig. ait F.Y. 99,371 - - 99,371 - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 38,666 - 38,666 - - -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 78,487 - 78,487 - - -
Diger alacaklar 51,703 - 1,703 - - 50,000
Toplam parasal varhiklar 6,438,546 6,170,319 118,856 99,371 - 50,000
Esas faaliyetlerden borclar 15,259 - 15,259 - - -
[liskili taraflara borglar 28,154 - 28,154 - - -
Diger borglar - - - - - -
Sigortacilik teknik Kkarsiliklar® 217,488 - 216,596 - - 892
Odenecek vergi ve benzeri diger

yukiimlilikler ile karsiliklart 23,794 23,794 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider

tahakkuklari 34,424 - - - - 34,424
Toplam parasal yukiamlalikler 319,119 23,794 260,009 - - 35,316

® Bilangoda kisa vadeli yiikiimliiliikler altinda yer almaktadir.
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Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket portfoylinde yer alan enstriimanlarin; piyasadaki faiz oranlari, hisse senedi fiyatlari,
gayrimenkul gercege uygun degerleri, emtia fiyatlann ve doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisikliklerden etkilenmesi sonucu ortaya ¢ikabilecek olasi kayiplar1 ifade eder. Piyasa riski yonetimiyle
amaglanan; potansiyel risklerin belirlenmesi, Olgiilmesi, limitler yardimiyla izlenmesi ve raporlanarak
Sirketin risk istah1 dogrultusunda gerekli kararlarin alimmasina destek olmasini saglamaktir.

Kur riski
Sirket dovize dayal1 yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez
Bankas1 doviz alis kurlarindan evaliiasyona tabi tutularak TL’ye ¢evrilmis ve olusan kur farklari kambiyo
islemleri kar1 ve zarari olarak kayitlara yansitilmistir.

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla yabanci para cinsinden varlik veya yikiimliligi
bulunmamaktadir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amagli olmayan portfoylerin maruz kaldig: temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu,
gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin gergcege uygun
degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz oram riskinin yonetimi faiz orani araliginin izlenmesi
ve yeniden fiyatlandirma bantlar1 i¢in dnceden onaylanmig limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama donemi sonu itibariyla, Sirket’in faiz getirili ve faiz gotiirili finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerinin faiz profili agagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Finansal varliklar:
Sabit getirili finansal varliklar:

Sabit faizli finansal varliklar: 6,462,784 6,252,803
Bankalar mevduati (Not 14) 6,359,037 6,153,432
Satilmaya hazir F.V. — devlet tahvilleri (Not 11) 103,747 99,371

Finansal yikiamlalikler: Yoktur. Yoktur.

Finansal enstriimanlarin faize duyarliligt

Ozkaynaklarin faize duyarliligi, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibariyla portfdyde bulunan satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu
varsayilmaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Arahik 2015 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (66) 67
Toplam, net - - (66) 67
Gelir tablosu Ozkaynak
31 Arahk 2014 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (328) 332
Toplam, net - - (328) 332
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Piyasa riski (devami)
Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araclarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger miimkiinse
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirmistir.
Satilmaya hazir finansal varliklar iligikteki finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar kullanilmak
suretiyle gercege uygun degerleri lizerinden gosterilmislerdir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerinden
onemli 6l¢lide farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gergege uygun deger ile dlciime iliskin siniflandirma

TFRS 7 — Finansal Araglar: Aciklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri iizerinden
Olgiilerek gosterilen finansal araclarim gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup olmamasima dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarmin kullanilmasi anlamima gelmektedir. Bu
sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3 Uncu Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Simiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir.

Bu ¢ergevede gercege uygun degerleri lizerinden Olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) 103,747 - - 103,747
Toplam finansal varhklar 103,747 - - 103,747

31 Aralk 2014
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) 99,371 - - 99,371
Toplam finansal varhklar 99,371 - - 99,371
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4

4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Sermaye yonetimi
Sirketin baglica sermaye yonetim politikalar1 agsagida belirtilmistir:

e Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
o Sirket’in devamlilig1 ilkesi ¢ergevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine Miistesarligi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Y&netmelik” uyarmca 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in 6zsermayesi 172,052 TL olup,
yonetmelik uyarinca hesaplanan gerekli Ozsermaye tutarmmin tizerindedir (31 Aralik 2014: Gerekli

Ozsermaye: 158,897 TL).

Finansal varhklardan kaynaklanan kazanc ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar: 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 705,297 624,553
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis bor¢lanma senetlerinden elde

edilen faiz gelirleri 12,228 10,052
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kazan ve kayiplar (Not 15) 15 (539)
Yatirim gelirleri 717,540 634,066
Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang¢ ve kayiplar, net 717,540 634,066

Bolum bilgileri

Bir boliim, Sirket’in {irlin veya hizmet liretimiyle (faaliyet boliimleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da
iiriin ve hizmetlerin iiretildigi risk ve faydalarin diger boliimlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir

(cografi boliim).

Faaliyet alan1 boliimleri

Sirket raporlama dénemi sonu itibariyla sadece tek bir raporlanabilir boliim olarak takip edilen hayat digi
sigortacilik alaninda faaliyetlerini siirdiirdiigiinden faaliyet alani boliimlerine gore raporlama sunulmamustir.

Cografi boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Tiirkiye oldugu i¢in cografi boliimlere goére raporlama

sunulmamustir.
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10

Maddi duran varhklar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

Maddi olmayan duran varhklar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

Istiraklerdeki yatirnmlar

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

Reasiirans varhklari ve yiikiimliiliikleri

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, sedan isletme sifatiyla yapmus oldugu mevcut
reaslirans anlagsmalar1 geregi reasiirans varliklar1 ve yilikiimliilikleri asagidaki tabloda detayli olarak
gosterilmistir:

Reasiirans varhklar: 31 Arahk 2015 31 Aralhk 2014
Reasiirans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 19,983 21,484
Muallak tazminat karsiligindaki reasiiror pay: (Not 4.2), (Not 17) 17,054 20,105
Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar 6,394 9,648
Toplam 43,431 51,237

Reasiirans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger diisiikliigii bulunmamaktadir.

Sirket’in reasiirans s6zlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagidaki
tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Donem bagi muallak tazminat kargiliginda reasiiror pay: (Not 17) (20,105) (12,423)
Donem sonu muallak tazminat kargiliginda reasiirordr pay: (Not 17) 17,054 20,105
Hasarlardaki reasiirér pay: (Not 17) (3,051) 7,682
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11 Finansal varhklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal varlik portfoyii asagidaki gibidir:

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014
Satilmaya hazir finansal varliklar 103,747 99,371
Toplam 103,747 99,371

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2015
Maliyet Gergege Defter
Sabit getirili finansal varliklar:
Devlet Tahvilleri — TL 102,688 103,747 103,747
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 102,688 103,747 103,747
31 Aralk 2014
Maliyet Gergege Defter
Sabit getirili finansal varliklar:
Devlet Tahvilleri — TL 99,309 99,371 99,371
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 99,309 99,371 99,371

Sirket’in yukaridaki tablolarda gosterilen borglanma senetlerinin tamami borsalarda islem géren menkul

kiymetlerden olusmaktadir.

Sirket’in iligkili kuruluglan tarafindan ¢ikarilmis finansal varliklari bulunmamaktadir.

Donem igerisinde Sirket tarafindan ihra¢ edilen veya daha 6nce ihrag¢ edilmis olunup dénem igerisinde itfa

edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varlik portfyleri icerisinde vadesi ge¢mis ancak heniiz deger diigiikliigiine ugramamis

finansal varlik bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan finansal varliklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger

artislan (ilgili vergi etkileri dahil):

Deger Artisinda
Yil Degisim
2015 (31)
2014 443
2013 (303)

Toplam Deger
Artisi/(Azalisi)
(19)

12

(431)
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11 Finansal varhiklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin dénem igerisindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Satilmaya hazir FV_ Satilmaya hazir FV

Doénem basindaki deger 99,371 100,562
Donem igindeki alimlar 102,688 99,309
Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satis) (99,371) (100,560)
Finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisim (Not 15) (23) 15
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim 1,082 45
Dénem sonundaki deger 103,747 99,371

Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Miistesarlig1 lehine teminat olarak verdigi finansal varliklar
bulunmamaktadir.

12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 4.2) 64,679 78,487
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 30,223 38,666
iliskili taraflardan alacaklar (Not 4.2) (Not 45) 3,643 -
Diger alacaklar (Not 4.2) 50,000 51,703
Toplam 148,545 168,856
Kisa vadeli alacaklar 98,545 118,856
Orta ve uzun vadeli alacaklar 50,000 50,000
Toplam 148,545 168,856
Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Reasiirans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 19,983 21,484
Reasurans faaliyetlerinden alacaklar (Not 10) 6,394 9,648
Sigortalilardan alacaklar 3,846 7,534
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplamm 30,223 38,666
Esas faaliyetlerden alacaklar 30,223 38,666
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detay1
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ipotek senetleri 3,689 3,689
Toplam 3,689 3,689

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlan
a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).
b) Prim alacak karsiliklar1 (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur)

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45°te detayli olarak
verilmistir,

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci
paralarin ayr1 ayri tutarlar1 ve TL’ye dontistiirme kurlar1 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda verilmistir.
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13 Turev finansal araclar
Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla tiirev finansal arac1 bulunmamaktadir.

14 Nakit ve nakit benzeri varhklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Dénemsonu Doénem basi  DOnem sonu  Dénem bagi

Bankalar 6,375,779 6,170,257 6,170,257 5,963,166
Kasa - 62 62 700
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varliklar 6,375,779 6,170,319 6,170,319 5,963,866
Bloke edilmis tutarlar (Not 17) (5,130,717)  (4,649,844)  (4,649,844) (4,213,589)
Bankalar mevduati reeskontu (29,110) (13,776) (13,776) (28,043)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin mevcudu 1,215,952 1,506,699 1,506,699 1,722,234

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014

TL bankalar mevduati
- vadeli 6,359,037 6,153,432
- vadesiz 16,742 16,825
Bankalar 6,375,779 6,170,257

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Miistesarligi lehine bloke
olarak tutulan 5,130,717 TL tutarinda mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 4,649,844 TL) (Not 17).

Vadeli mevduatlari tamam {i¢ aydan kisa vadeli TL mevduatlardan olugmaktadir, uygulanan faiz oranlar1
%11.85 - 13.50 (31 Aralik 2014: %10.50 - 11.50) araligindadir.

35



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2015 Tarihi Itibarryla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

15

Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 1,600,000 TL olup Sirket’in sermayesi, ihrag
edilmis ve her biri 0.01 TL nominal degerde 160.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi
temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan
sermaye grubu %80.0 pay ile Allianz Sigorta A.S.’dir. Diger bir nitelikli pay sahibi kurulus ise %20.0 pay
ile Allianz Emeklilik ve Hayat A.S.’dir.

Sirket tarafindan veya istiraki veya bagli ortakliklar tarafindan bulundurulan Sirket’in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satiglari i¢in gikarilmak tizere Sirket’te hisse
senedi bulunmamaktadir.

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni
donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini
asan tim kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tukenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Donem basindaki yasal yedekler 589,033 588,033
Kardan transfer 8,668 1,000
Donem sonundaki yasal yedekler 597,701 589,033

Olaganiistii yedekler
Olaganiistii yedeklere iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Dénem basindaki olaganiistii yedekler 2,846,620 2,827,625
Kardan transfer 164,720 18,995
DOnem sonundaki olaganiistii yedekler 3,011,340 2,846,620

Finansal varhiklarin degerlemesi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig bor¢lanma
senetlerinden kaynaklanan gercege uygun deger degisimlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Dénem basindaki degerleme farklari 12 (431)
Dénem iginde gergege uygun deger degisimi (23) 15
Vergi etkisi 5 3)
Donem iginde gelir tablosuna yansitilan (15) 539
Vergi etkisi 2 (108)
Donem sonundaki degerleme farklari (19) 12
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15

16

17

Ozsermaye (devamzi)

Diger kar yedekleri

Hazine Miistesarlig tarafindan yayimlanan 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Kargiliklarinin 5684 Sayili  Sigortacilik Kanunu Hiikiimlerine Uyumunun
Saglanmasina Iliskin Genelge”sinde; 5684 sayili Sigortacilik Kanunu hiikiimleri arasinda yer almamasi
sebebiyle 2007 yili i¢in deprem hasar karsiligi ayrilmayacagi hiikme baglanmistir. Ancak daha onceki
donemlerde ayrilan deprem hasar karsiliklariin (31 Aralik 2006 tarihinde bilangoda yer alan deprem hasar
karsilig1 tutar1) bahse konu kanunun gegici 5’inci maddesi geregince ihtiyari yedek akgelere aktarilmasi
gerektigi, bu itibarla 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla mevcut deprem hasar karsiligi tutar1 ve bu tutarin
yatirima yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak iizere s6z konusu karsiliklarin 1 Eyliil
2007 tarihi itibartyla Tek diizen Hesap Plami igerisinde agilacak olan 549.01 numarali “aktarimi yapilan
deprem hasar karsiliklar1” isimli hesaba aktarilmasi ve higbir sekilde kar dagitimina konu olmamasi ve
baska bir hesaba aktarilmamasi gerektigi belirtilmistir.

Sirket bu genelge kapsaminda, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla finansal tablolarinda ayirdigi deprem hasar
karsiliklart ile bu tutarin yatirima y6nlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak (izere toplam
799,540 TL tutarindaki deprem hasar karsiligini ilisikteki finansal tablolarda diger kar yedekleri hesabinda
gOstermistir.

Diger yedekler ve istege bagh katihmin sermaye bileseni

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda muhasebelestirilen
satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim ile “diger kar yedekleri”
hesabinda muhasebelestirilen daha onceki yillarda ayrilan deprem hasar karsiliklarina iliskin detayl bilgiler
yukarida 15 — Ozsermaye notunda verilmistir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in, istege
bagli katilim 6zelligi bulunan s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari

Sirket i¢in en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirlilkte olan poligelerinden dogacak olan hasar
O6demelerine iliskin nihai yiikiimliilikklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yiikiimliilikklerin tahmin
edilmesi, dogasi itibariyla ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini igerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik
teknik karsiliklar1 ile ilgili hesaplamalar1 2 — Onemli muhasebe politikalarinin ézeti notunda daha detayl
aciklandig1 iizere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde yapmakta ve finansal tablolarina
yansitmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Briit kazanilmamig primler karsilig 209,419 144,714
Kazanilmams primler karsihigi, net 209,419 144,714
Briit muallak tazminat karsilig1 268,358 237,593
Muallak tazminat karsilinda reasiiror pay1 (Not 10) (17,054) (20,105)
Muallak tazminat karsihgl, net 251,304 217,488
Toplam teknik karsihiklar, net 460,723 362,202
Kisa vadeli 460,723 362,202
Toplam sigorta teknik karsiliklar, net 460,723 362,202

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, sigorta yilikiimliiliikleri ve reastirans varliklarinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:
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17 Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhiklar: (devami)

31 Arahk 2015

Reasuror
Kazanilmamis primler karsihgi Brit payl1 Net
Donem basgi kazanilmamis primler karsiligi 144,714 - 144,714
Doénem igerisinde yazilan primler 388,946 - 388,946
Donem igerisinde kazanilan primler (324,241) - (324,241)
Donem sonu kazamlmamis primler karsihg: 209,419 - 209,419

31 Aralik 2014

Reasuror
Kazanilmamis primler karsihgi Brit payl1 Net
Donem basi kazanilmamis primler kargiligi 129,172 - 129,172
Donem igerisinde yazilan primler 340,853 - 340,853
Donem igerisinde kazanilan primler (325,311) - (325,311)
Donem sonu kazamlmamis primler karsihgi 144,714 - 144,714

31 Arahik 2015

Reasuror
Muallak tazminat karsihg: Brit pay1 Net
Donem bag1 muallak tazminat karsilig 237,593 (20,105) 217,488

Donem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem basi muallak

tazminat karsiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 273,540 3,051 276,591
Doénem iginde 6denen hasarlar (242,775) - (242,775)
Doénem sonu muallak tazminat karsihig 268,358 (17,054) 251,304

31 Aralik 2014

Reasuror
Muallak tazminat karsihgi Brit pay1 Net
Donem bagi muallak tazminat karsilig 220,256 (12,423) 207,833

Doénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem bas1 muallak

tazminat karsiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 206,271 (7,682) 198,589
Doénem iginde 6denen hasarlar (188,934) - (188,934)
Donem sonu muallak tazminat karsilig 237,593 (20,105) 217,488
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklar1 (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu

Sirket 1 Mayis 1999 tarihinden itibaren aktif olarak faaliyette bulunmadigindan dolay1 aktiieryal zincir
merdiven metoduna gore hasar gelisim tablosu bulunmamaktadir.

Sirket’in hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varhklar itibarryla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar

31 Aralik 2015
Tesis
edilmesi
gereken Tesis edilen Defter degeri
Hayat disi:
Bankalar mevduati (Not 14) 3,333,333 5,130,717 5,130,717
Toplam 3,333,333 5,130,717 5,130,717
31 Arahik 2014
Tesis
edilmesi
gereken Tesis edilen Defter degeri
Hayat disi:
Bankalar mevduati (Not 14) 3,333,333 4,649,844 4,649,844
Toplam 3,333,333 4,649,844 4,649,844

Sirket’in hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin
adet ve matematik karsiliklar:

Yoktur.

Donem iginde yeni giren hayat sigortahlarin adet ile briit ve net prim tutarlar ferdi ve grup olarak
dagilimlar

Yoktur.

Doénem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortahilarin adet ile briit ve net prim tutarlar1 matematik
karsihklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlar

Yoktur.
Bireysel emeklilik
Yoktur.

18  Yatirim anlasmas: yiikiimliiliikleri

Yoktur.
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19  Ticari ve diger borg¢lar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Esas faaliyetlerden borglar 13,758 15,259
Odenecek vergi ve benzer diger yiikiimliiliikler 2,899 23,794
iliskili taraflara borglar (Not 45) 152 28,154
Toplam 16,809 67,207
Kisa vadeli 16,809 67,207
Orta ve uzun vadeli - -
Toplam 16,809 67,207

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla diger borglar SGK’ya yapilacak olan 6demelerden olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden bor¢lar sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depolardan olusmaktadir.

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandirilmigtir:

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Hesaplanan kurumlar vergisi karsilig1 38,815 46,981
Donem i¢inde pesin 6denen vergiler (103,494) (111,135)
Odenecek kurumlar vergisi / (Pesin 6denen vergiler), net (64,679) (64,154)

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutar

Yoktur.
20  Finansal borglar

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).
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21

22

23

24

25

26

27

28

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini doguran kalemler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

Kidem tazminati karsilig1 9,060 6,886
Ertelenmis vergi varhigi, net 9,060 6,886

Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri
Yoktur.
Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsihiklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla diger riskler i¢in ayrilan karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Kidem tazminati karsilig 45,298 34,424
Diger riskler icin ayrilan karsihklarin toplam 45,298 34,424

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Dénem basi kidem tazminati karsiligi 34,424 30,992
Donem iginde ayrilan kargiliklar (Not 47) 10,874 3,432
Doénem sonu kidem tazminat1 karsihigi 45,298 34,424

Net sigorta prim geliri

Hayat dis1 dallar itibartyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki gelir tablosunda detaylandirilmustir.

Aidat (Ucret) gelirleri
Yoktur.

Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

Finansal varhklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yoktur.
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29  Sigorta hak ve talepleri

31 Arahik 2015 31 Arahik 2014

Odenen hasarlar, reasiiror pay: diisiilmiis olarak (242,775) (188,934)
Kazanilmamus primler kargiliginda degisim, reasiiror pay1 diigiilmiis olarak (64,705) (15,542)
Muallak tazminatlar kargiliginda degisim, reasiirdr pay diigiilmiig olarak (33,812) (9,655)
Toplam (341,292) (214,131)

30  Yatirim sozlesmeleri haklari

Yoktur.

31  Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 — Gider c¢esitleri
notunda verilmistir.

32  Gider cesitleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vergi, resim ve harglar 161,727 143,721
Calisanlara saglanan fayda giderleri (Not 33) 157,822 149,633
Komisyon giderleri 61,678 60,936
Tanitim ve halkla iligkiler giderleri 46,654 39,970
Kira giderleri 31,772 15,228
Brang giderleri 21,310 21,402
Danismanlik giderleri 9,312 6,184
Bilgi iglem giderleri 3,556 2,699
Diger giderler 77,316 84,672
Toplam 571,147 524,445

33  Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iligkin c¢alisanlara saglanan fayda
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Maas ve licretler 131,079 124,535
Sosyal giivenlik primleri isveren pay1 16,938 15,086
Diger yan haklar 9,805 10,012
Toplam (Not 32) 157,822 149,633

34  Finansal maliyetler

Dénemin tiim finansman giderleri yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir. Uretim
maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin
tamamu gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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35  Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014
Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi kargilig (38,815) (46,981)
Ertelenmis vergi geliri:
Indirilebilir/vergilendirilebilir gegici farklarin olugsmasindan ve kapanmasindan
kaynaklanan vergi 2,174 688
Toplam vergi gideri (36,641) (46,293)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal tablolarinda olusan vergi oncesi faaliyet kari
tizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan
fiili gelir vergisi karsilig1 arasindaki mutabakat1 asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Vergi 6ncesi kar 183,209 Vergi oram (%) 219,681 Vergi oram (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi 36,641 20.00 43,937 20.00
Kanunen kabul edilmeyen giderler - - 2,356 1.07
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi 36,641 20.00 46,293 21.07

36  Net kur degisim gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

37  Hisse basma kazang

Hisse basina kazang Sirket’in donem net karmin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi
ile hesaplanmigtir.

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Hesap donemi itibartyla kar 146,568 173,388
Agirlik ortalama hisse senedi sayist 160,000,000 160,000,000
Hisse bagina kazang (TL) 0.0009 0.0011

38  Hisse basi kar pay1

30 Mart 2015 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul toplantisi’nda Sirket’in 2014 yili
faaliyetleri sonucunda olusan 173,388 TL tutarindaki donem net karmin, yasal yedekler ayrildiktan sonra
olaganiistii yedeklere transfer edilmistir.

39  Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gosterilmistir.

40  Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil

Yoktur.
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45

Paraya cevrilebilir imtiyazh hisse senetleri

Yoktur.

Riskler

Normal operasyonlarinin dogas1 geregi Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak
tizere ¢cok sayida hukuki anlagsmazliklar, davalar ve tazminat davalari ile kars1 karsiyadir. Bu davalar, gerek
muallak tazminat karsiligi gerekse de maliyet gider karsiliklari igerisinde gerekli karsiliklar ayrilmak
suretiyle finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in davali oldugu tiim davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi
durumunda dogacak muhtemel sorumluluk miktar1 i¢in finansal tablolarda ayrilan karsilik rakami
17,813 TL’dir (31 Aralik 2014: 20,997 TL).

Taahhtler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektuplarinin tutari 50,719 TL’dir
(31 Aralik 2014: 50,719 TL).

Isletme birlesmeleri

Yoktur.

Mliskili taraflarla islemler

Sirket’in 6denmis sermayesinde %80.0 paya sahip Allianz Sigorta A.S. ile %20.0 paya sahip Allianz
Emeklilik ve Hayat A.S. ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagli ortakliklar1 bu
finansal tablolar agisindan iligkili kurulus olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Allianz Sigorta A.S. 3,643
Diger iligkili taraflardan alacaklar 3,643
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. 118 2,216
Beykoz Gayrimenkul Yatirim A.S. 34 -
Allianz Sigorta A.S. - 25,938
Diger iliskili taraflara borg¢lar 152 28,154
Allianz Sigorta A.S. 12,946 15,259
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depolar 12,946 15,259

Miskili kuruluslardan olan alacaklar i¢in teminat alinmamustir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutari ve bunlarin
borglar1 bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve baglh ortaklilar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi ylkiimliilikler
bulunmamaktadir.
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Mliskili taraflarla islemler (devam:)

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Beykoz Gayrimenkul Yatirim A.S. 31,772 -
Allianz Sigorta A.S. - 15,228
Kira giderleri 31,772 15,228

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Yoktur.

Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarmin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Yukaridaki notlarda her notun kendi igerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco
aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borg¢lar tutarlarimin ayr1 ayri
toplamlar

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile énceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklar gosteren aciklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona ara eren hesap donemlerine iliskin karsihk giderlerinin
detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Kidem tazminati karsilik gideri (10,874) (3,432)
Karsiliklar hesabi (10,874) (3,432)
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