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Sirket Tarihi

Magdeburger Sigorta A.$., Almanya’nin 6nde gelen sigorta sirketlerinden biri olan Magdeburger
Feuerversicherungs AG tarafindan Mag Magdeburger Sigorta Sirketi Turkiye Genel Vekilligi adi ile kurulmus
ve 11136 sicil numarasi ile ticaret siciline tescil edilmistir.

1989 yilina kadar genel vekillik olarak faaliyetine devam eden sirket, istanbul Birinci Ticaret Mahkemesi’nin
27.06.1989 tarihli karari ile sirketlesmis ve Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi adini almistir.

Sirket, 08.08.1989 tarihinden itibaren doért bransta ruhsat alarak yangin, nakliyat, kaza ve makina-montaj
branslarinda sigortacilik islemlerine baslamistir. Hastalik bransi ruhsati ise 1997 yilinda alinmigtir.1995
yilinda yabanci ortak Magdeburger Versicherungs AG unvanini Vereinte Versicherungs AG olarak
degistirmigtir.

Allianz Europe Ltd., 1996 yilinda Almanya’da merkezi bulunan ve Avrupa’nin bir¢ok uUlkesinde istirakleri ve
temsilcilikleri bulunan Vereinte Versicherungs AG’yi satin alarak, Magdeburger Sigorta A.S.’nin % 100 sahibi
konumuna gelmis, hisse devri Agustos 1997°de gercgeklestirilmigtir.

Kog¢ Allianz'daki pay sahipleri arasinda karsilikli given iligkisi ile yillardir sirmekte olan verimli ortaklik
iliskisinin Magdeburger Sigorta A.S.’de de devaminda yarar géren Kog Allianz Sigorta A.S. ve Kog Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. yonetim kurullarinin 17.09.1998 tarihli toplantilarinda, sirketimizin hisselerinin
alimina iligkin olarak alinan karar Uzerine resmi kurumlardan gerekli izinlerin alinmasini takiben 10.11.1998
tarihinde Allianz Europe Ltd.’e ait hisselerin %80’i Ko¢ Allianz Sigorta A.S.’ye, %20’si Ko¢ Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S.'ye devredilmistir. 1998 Yilinda sirketin sermayesi 1.100.000 TL nakit arttirilarak, 500.000
TL’den, 1.600.000 TL’ye cikartiimigtir.

Sirketimiz kaza, yangin ve dogal afetler, nakliyat, genel zararlar, kara araglari, hava araglari sorumluluk,
genel sorumluluk, finansal kayiplar ve saglik dallarinda faaliyet gostermektir. Yonetim kurulu, 16.04.1999
tarihinde 99-3 no ile aldigi karar ile 01.05.1999 tarihinden itibaren prim dretiminde acente kanalinin
kullanilmamasina ve Uretimin sirket merkezinden yapilmasina karar vermistir.

Ko¢ Holding A.$. ve Allianz SE, Ko¢ Holding A.$. ve iligkili taraflarinin, sirketin buyluk sermayedarlari olan
Allianz Sigorta A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.$.’de sahip olduklari hisselerinin Allianz Grubu’na
devredilmesiyle ilgili olarak 20.04.2008 tarihinde hisse alimi sdzlesmesi imzalamiglardir. S6z konusu devirler
neticesinde Allianz Grubu hakim ortak konumunda bulunmaktadir. Hazine Mdustesarhidr’'nin ve Rekabet
Kurumu’nun onaylarinin ardindan hisse devri 21.07.2008 tarihinde gergeklesmistir. S6z konusu devirler
neticesinde Allianz Grubu, hakim ortak olmug ve 07.10.2008 tarihinde buyik sermayedarlarimizin Gnvanlari,
Allianz Sigorta A.$. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. olarak degismistir.
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Ortaklik Yapisi

31.12.2016 itibariyle sirketimizin ortaklari, pay tutarlari ve sermayedeki oranlari asagida belirtildigi sekildedir.

ORTAKLAR PAY TUTARI (TL ) ORANI (%)
ALLIANZ SIGORTAA.S. 1.280,000 %80
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. 320,000 %20
TOPLAM 1.600,000 %100

Magdeburger Sigorta A.S.’de yonetim kurulu bagkani ve yonetim kurulu UOyelerinin sirket sermayesinde
herhangi bir payl bulunmamaktadir.

2016 yilinda, sermayenin ytzde 10’u, 20’si, 33’ veya 50’sini bulacak ya da asacak sekilde hisse edinimiyle,
bir ortaga ait hisselerin s6z konusu oranlari bulmasi veya bu oranlarin altina dismesi sonucunu doguracak
hisse devri gerceklesmemistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz ve sirketin iktisap ettigi kendi payi
bulunmamaktadir.

2016 yil icerisinde sermaye artirimi yapilmamistir.

Genel Mudurlik, Bolge ve Sube Mudurlukleri

Sirketimizin Genel Mudurllik adres, telefon numarasi, internet sitesi ve ticaret sicil numarasi bilgileri asagida
sunulmaktadir. Sirketimizin sube ya da bélge mudurligd bulunmamaktadir.

Genel Mudiirliik

Allianz Tower

Kicukbakkalkdy Mah. Kayisdagi Cad. No:1

34750 Atasehir istanbul

Tel: (216) 556 66 66

Faks: (216) 556 67 77

istanbul Ticaret Odasi Sicil Kayit Numarasi: 256105-0
internet Sitesi Adresi: www.magdeburger.com.tr

Yonetim Kurulu ve Denetgiler

Sirketimizin 31 Aralik 2016 tarihindeki yonetim kuruluna ve denetcisine ait bilgiler agagidaki gibidir:

Adi ve Soyadi Unvani Son Secilme Tarihi
Ahmet Turul Yénetim Kurulu Baskani & Mart 2016

ic Sistemlerden ve Uyum Programindan

Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi

Aylin Somersan-Coqui Yénetim Kurulu Baskan Vekili &Murahhas Uye Mart 2016
Omiir Sengiin Yénetim Kurulu Uyesi Mart 2016
Arif Aytekin Yénetim Kurulu Uyesi Mart 2016
Taylan Turkélmez Yénetim Kurulu Uyesi Mart 2016
Tolga Gurkan Teknik islerden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi Mart 2016

2016 yilinda sirketin Yonetim Kurulu Baskani Sayin Ahmet Turul, i¢ sistemlerden ve uyum programindan sorumiu
Uye ile kurumsal yénetim komitesi baskani olarak, Yonetim Kurulu Baskan Vekili Sayin Aylin Somersan-Coqui
murahhas Uye olarak, Sayin Tolga Gurkan ise teknik islerden sorumlu yénetim kurulu uyesi ile kurumsal yonetim
komitesi Uiyesi olarak gorev yapmistir.

Denetci
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
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Ozgecmisler

Ahmet Turul )
Yoénetim Kurulu Baskani & i¢c Sistemlerden ve Uyum Programindan Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi

1959 Van dogumludur. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi mezunudur. 1980-1988 yillari arasinda
Maliye Bakanhgdrnda hesap uzman yardimcisi ve hesap uzmani olarak gorev yapmis, 1988-1999 vyillari
arasinda Ko¢ Holding A.$.’de mali isler koordinatér yardimciligi ve mali igler koordinatérliga, 1999-2002
yillari arasinda da Kog¢ Tuketici Finansmani A.$.’de mali iglerden sorumlu genel muadur yardimciligi
yapmistir. 2002-2010 yillan arasinda Allianz Sigorta A.$. ile Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. mali igler genel
muadur yardimcisi olan Turul, Mart 2010’dan itibaren Allianz Sigorta A.$. ile Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.,
Temmuz 2013’ten itibaren Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’de yonetim kurulu Oyesi, 2014 yilindan itibaren
ise Tupras A.$.de bagimsiz yonetim kurulu Gyesi olarak gbrev yapmaktadir. Bu gdrevlerinin yaninda Turkiye
Sigorta Reaslrans ve Emeklilik Sirketleri Birligi'nde (TSB) hayat digi yonetim komitesi ve ydnetim kurulu
dyeligi, Emeklilik Gozetim Merkezi A.S.’de yonetim kurulu Oyeligi ve TSB'yi temsilen vergi konseyi Uyeligi
gorevlerini de strdirmektedir.

Aylin Somersan-Coqui B
Yonetim Kurulu Baskan Vekili & Murahhas Uye

1976 istanbul dogumludur. Amerika’da bulunan Davidson College’in Ekonomi ve Almanca ana
bolimlerinden ve Uygulamali Matematik alt béliminden mezundur. Ayrica Harvard Universitesi isletme
yuksek lisansini bitirmis olup, “Lisansli Finansal Danisman” (CFA) sertifikasina sahiptir. 1998 yilinda
kariyerine New York’ta bulunan Morgan Stanley Bankasi’nda yatinm bankacisi olarak baglamigtir. 2003
yilinda Munih’te Allianz Global Investors sirketine katilmis, 2005-2010 yillari arasinda PIMCO’nun Munih,
Newport Beach ve Londra ofislerinde, son olarak da Ust dlizey baskan yardimcisi ve kurumsal musteriler,
isvigre sorumlusu olarak gérev yapmistir. Kariyerine Allianz SE’nin CEO ofisi es bagkani olarak devam eden
Aylin Somersan-Coqui, Ocak 2013 itibariyla Allianz Sigorta A.$. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.’de mali
isler genel mudar yardimciligi, Temmuz 2013 itibariyla da Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’de ydnetim kurulu
dyeligi ve Agustos 2013 itibariyla mali igler genel mudar yardimciligi yapmistir. Somersan-Coqui, Ocak 2016
itibariyla Allianz Sigorta A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.’de yonetim kurulu Uyesi ve icra kurulu
baskani, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’de ydnetim kurulu bagkani ve murahhas Uye olarak goérev
yapmaktadir.

Omiir Sengiin

Yoénetim Kurulu Uyesi

1951 istanbul dogumludur. istanbul Universitesi Fen Fakiiltesi Matematik-Fizik bdlimi mezunudur.
Sigortacilik sektérinde 1984 yilinda Sigorta Denetleme Kurulu'nda aktler yardimcisi olarak galismaya
baglamis olup, ayni yil istanbul Universitesi isletme iktisadi Enstitlisi’nii bitirmistir. 1990 yilinda Sark Sigorta
T.A.S.de aktler ve saglik departmani miduru olarak géreve baslamis ve 1991°den itibaren Sark Hayat ve
Sigorta A.S.’de galismaya devam etmistir. 1995'te Allianz Hayat ve Emeklilik A.$.’de teknik koordinatorltige,
1997’de ise teknikten sorumlu genel mudur yardimciligina terfi etmistir. Sengln, hayat ve saglik disinda BES
faaliyetlerinden de sorumlu olmustur. 2005-2010 vyillari arasinda Aktlerler Dernegi’nin baskanhgini
yaratmastir. 2010-2014 yillan arasinda Aktlerya Sinav Dizenleme Kurulu’nun baskan yardimciligini
yuritmas olan Sengin, ayni yillarda Allianz'i temsilen Emeklilik Gozetim Merkezi A.$.’de yénetim kurulu
dyeligi yapmistir. Bir sire hayat disi bireysel ve kurumsal sigortalardan sorumlu direktér olarak da goérev
yapan Sengln, 2010-2012 yillar arasinda Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. genel mudurligu ve ydnetim
kurulu Gyeligi yapmis olup, halen Allianz Sigorta A.S. ile Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.’de yonetim kurulu
dyeligini strdirmektedir.

Arif Aytekin .
Yonetim Kurulu Uyesi

1971 Ankara dogumludur. Orta Dogu Teknik Universitesi Cevre Mihendisligi bélimi mezunudur. 1995-1997
arasinda Zeytinoglu Holding ve Enka Pazarlama'da satis temsilcisi, 1997-2000 arasinda Zeytinoglu
Holding'de satis ve pazarlama muadurl, 2000-2005 arasinda Axa Sigorta A.S.’de acente satis mudird ve
2005-2008 yillar arasinda satis ve pazarlama grup mudiru olarak galismistir. Allianz Sigorta A.S.'de Eylul
2008'de satis ve pazarlama direktéri olarak goreve baslamistir. Nisan 2010’dan itibaren Allianz Sigorta
A.S.’de ydnetim kurulu Gyesi ve genel midur olarak gérevine devam etmektedir. Bu gdrevlerinin yaninda,
Allianz Sigorta A.S.’yi temsilen Tarim Sigortalari Havuz isletmesi A.S.’nin yénetim kurulu Gyesidir.
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Taylan Tijrkélme_z:
Yonetim Kurulu Uyesi

1969 istanbul dogumludur. Bogazici Universitesi iktisadi idari ilimler Fakiiltesi Siyaset Bilimi ve Uluslararasi
iliskiler bolimiinden mezundur. Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisi’'nde yiiksek lisans
yapan Turkdlmez, 1991 yilinda Yapi Kredi Emeklilik A.S.’de is hayatina baslamistir. 2006’da finansal
yénetimden sorumlu genel mudidr yardimcisi, 2009°'da ise ayni kurumda genel midiar ve yénetim kurulu
Uyesi olan Taylan Turkdlmez, 2013 yilinda Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. bunyesine gecmistir. 2015
yilinda Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. ile Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’ye genel mudlr olarak atanmig
olup, halen her iki sirketin genel midurd ve ydnetim kurulu Uyesi olarak goérev yapmaktadir.

Tolga G:ijrkan .
Teknik Islerden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi

1972 istanbul dogumludur. Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi béliminden mezun olmus ve Penn
State Universitesi'nde yiiksek lisans yapmistir. 1995-1997 vyillari arasinda Ford Otosan’da uzman, 1999-
2007 arasinda Booz Allen Hamilton’da proje mudlru olarak ¢alisan Tolga Glrkan, 2007°de Allianz bunyesine
katilmis ve program yonetimi direktori olmustur. Nisan 2010’dan bu yana Allianz Sigorta A.S. ile Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S., Ocak 2015ten bu yana Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’de operasyonlar genel
mudur yardimcisi olarak gérev yapmaktadir.

2016 yil icerisinde 12 adet yonetim kurulu toplantisi gergeklestiriimis olup, ydnetim kurulu Uyelerinin
toplantilara katihm durumunu gdsteren tablo asagidadir.

Toplanti Toplz_an_tl Ahmet Somgl!gan- Omur Arif_ _:I'a;_(_Ian TPIga
Numarasi Tarihi Turul Coqui Sengiin Aytekin Tirkolmez Giirkan
1 04.01.2016 v | v v v v
2 06.01.2016 v v v v v v
3 10.02.2016 v v v v v v
4 26.02.2016 v v v v v v
5 11.03.2016 v v v v v v
6 28.03.2016 v v v v v v
7 31.03.2016 v v v v v v
8 29.04.2016 v v v v v v
9 12.08.2016 v v v v v v
10 21.10.2016 v v v v v v
11 02.11.2016 v v v v v v
12 13.12.2016 v v v v v v

insan Kaynaklari

Sirketimizin insan kaynaklarina iliskin uygulamalari, hakim ortaklarimiz Allianz Sigorta A.S. ve Allianz Hayat
ve Emeklilik A.$.’nin, ana prensip ve uygulamalari dogrultusunda strdurtlmektedir. Sirket, yénetim kurulu
tarafindan yoénetilmektedir.

Yonetim Organi Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin, yénetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel
muddr, genel koordinatdr, genel mudur yardimcilari gibi Ust dizey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri
menfaat yoktur.

Calisma Esaslan, Ucretler

Calisma saatlerimiz haftaigi 5 giin 08:00 - 17:00 saatleri arasindadir. Ucretlendirmede, mevcut is
degerlendirme ve Ucret sistemine gore belirlenmis kademe yapilari g6z 6nlne alinir. Sirketimizde aylik
Ucretler her ayin son ¢alisma gund 6denir ve her yil mart ayinda caliganlar icin Ucret artiglari gergeklestirilir.
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Sosyal imkanlar

Grup Saglik Sigortasi: Caligsanlara limitleri her yil yenilenen grup saglik sigortasi uygulanmaktadir.

Ferdi Kaza Sigortasi: Calisanlarimiza Saglik Sigortasi'na ilave olarak, limitleri her yil gdézden gegirilen ferdi
kaza sigortasi yaptiriimaktadir.

Grup Emeklilik Plani: Calisanlar isveren katkili olarak Bireysel Emeklilik Sistemine, sirketin grup emeklilik
plani kapsaminda katilmaktadir.

Ulasim: Genel Midurllk'te calisan personelimize ige gelis ve gidisleri icin tasima hizmeti verilmektedir.
Yemek: Caligsanlarimiz yemek kartina yiklenen yemek Ucretleri ile Genel Midurlik yemekhanesinde ya da
sirket disinda yemek kartinin gecerli oldugu her restaurantta yemek yiyebilirler. Aksam mesaiye kalanlara
yemek fisi verilmektedir.

Sirketin Tabi Oldugu Yasal Duzenlemeler

Esas Sozlesme

Glncel esas s6zlesme metni sirketimizin www.magdeburger.com.tr internet sitesinde yer almaktadir.

Sirket Genel Kurulu izniyle Yonetimin Yaptidi islemler ve
Rekabet Yasadi Gereqi Kapsaminda Faaliyetler

Sirketimizin genel kurulu tarafindan verilen izin ¢ergevesinde ydnetim kurulu Uyelerimizin sirketle kendileri
veya bagkalari adina yaptiklari islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki islemleri bulunmamaktadir.

Mevzuata Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Olusan Yaptirimlara iliskin Aciklamalar

Mevzuat hdkdmlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket veya yonetim kurulu Uyelerimiz hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

Grup Sirketlerinin Hakim Sirketle ve Bagh Sirketlerle ilgili Hukuki islem ve Onlemleri

Sirketler toplulugu blinyesindeki hakim ve bagh sirketlerle yurGtilen islemler olagan ticari faaliyetler olup
hakim sirketin yonlendirmesiyle ya da ydénlendirmesi olmaksizin hakim sirket ya da bagli sirketlerden biri
yararina yapilan herhangi bir islem veya s6z konusu gercevede alinan ya da alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

Grup Sirketlerinin Ustteki Bende Dair Edimleri ve Zarar Denklestirme Durumu

Sirketler topluluguna dahil olan sirketin yukaridaki bentte belirtilen islem ve énlemleri veya kaginma durumu
s6z konusu olmadigindan, bu sebeple herhangi bir zarar olusmamistir.

Sektorel Konum

Kiiresel Bakis

Hayat Disi Sigortalar

Swiss Re tarafindan 2016 yilinin Kasim ayinda yayinlanan Global Insurance Review 2016 and Outlook
2017/2018 raporuna gore, dinyada 2016 yilinda hayat digl sigortalarda prim Uretimi reel blylime oraninin,
2015 yihnin 0,6 puan altinda kalmasi ve ylzde 2,4 olarak gergeklesmesi beklenmektedir. Gelismis Ulke
piyasalarinda bu oranin, zayif ekonomik blylme ve ticari sigortalarda fiyat seviyesinin dismesi ile 2015
yilinda gerceklesen yluzde 2,5 seviyesinden ylzde 1,7 seviyesine dismesi dngorilmektedir. Almanya ve
ispanya’da sigortacilik sektori, oto sigortalarinin etkisi ile hareketlilik gosterirken, ingiltere ve Fransa zayif
ama stabil bir tablo sunmustur. italya’da ise prim (retimi, gecen yila gére daha diisiik seviyede de olsa
azalmistir. Diger buylk pazarlar arasinda Kanada, Japonya ve Guney Kore artan biyime rakamlari ile
dikkat gekmektedir.
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2016 yilinda hayat disi sigortalar piyasasinda, gelismekte olan Ulkelerde, prim Uretimi reel bdyime hizinin
yuzde 5,3 seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir. Reel blyime orani 2015 yilina gére iyilesmis olsa da,
2010-2014 yillari arasinda gergeklesen ortalama yuzde 8 seviyesinin altindadir. Bu dusik bdylime oraninin
nedenleri arasinda Latin Amerika piyasasinda yasanan ekonomik yavaslamaya bagli olarak Brezilya,
Arjantin ve Venezuela’da gerceklesen enflasyona gorece gerileme yaninda, Gliney Afrika’daki énemli
pazarlarin vasatin altinda bir gelisim gostermis olmasi ve Cin’deki blyUme seviyesinin ylizde 10’dan ylzde
7’ye dismesi yer almaktadir. Gelismekte olan Ulkelerde buyumeyi destekleyen olumlu etkenler arasinda ise,
Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinde sigortacilik sektériiniin toparlamaya baslamasini ve Orta Dogu ve Kuzey
Afrika Ulkelerinde ylizde 9 seviyesinde gerceklesen reel buyimenin altini gcizmek gerekmektedir. Bu sayede
gelismekte olan Ulkeler piyasasindaki digen biyime ivmesi kismen telafi edilmistir.

Glinimuzde siber risk sigortalari kiiresel piyasada her gegen giin énemini arttirmaktadir. Oniimiizdeki 10
yilda siber saldirilarin ¢gok daha énemli bir risk haline gelmesi ve siber ataklarin frekansinin ve yol actigi
zararlarin buyukligunidn artmasi beklenmektedir. Siber saldirilarin sadece veri ve para kaybina degil ayni
zamanda sirketler icin itibar kaybina da neden oldugunun altini ¢izmek gerekmektedir. Ginimuzde,
elektronik, petro-kimya ve endulstriyel Urin sektorleri siber risklere karsin sigorta tercih eden sektorlerin
basinda gelmektedir. KlglUk sirketler, henlz siber risk sigortalarina ydnelmemis olsalar da guvenlik
onlemlerinin daha dusuk seviyede olmasi onlari siber korsanlarin saldirilarina daha agik hale getirmektedir.
2010 yilindan giinimuze yilda ylzde 30-40 seviyesinde bulytyen siber risk sigortalari prim tretiminin blyutk
bir kismi, Amerika’da gecerli olan riskler icin ya da Amerikan sigorta sirketleri tarafindan yazilmaktadir. 2015
yilinda yaklasik 2 milyar dolar prim Uretimi olan pazarin 10 yil icinde 20 milyar dolar prim Uretimine ulagmasi
beklenmektedir. Avrupa Birligi’nin 2018’den itibaren gecerli olacak veri glvenligi dizenlemelerinin bu alanda
uluslararasi prim Uretimini artiracagi tahmin edilmektedir.

ABD hayat disi sigortacilik endustrisinin birlesik rasyosu 2016 yilinin ilk yarisinda, 2015 yilina gére 2,2 puan
kétlleserek ylzde 99,8 seviyesinde gergeklesmistir. Bu sonugta, dogal afetlerden kaynaklanan hasarlardaki
artis ile birlikte bir 6nceki yila gbére daha disik seviyede serbest birakilan rezervlerin etkisi
g6zlemlenmektedir. Rezerv hareketlerinin etkileri hari¢ olarak bakildiginda 2016 yilinin ilk yarisindaki bilesik
rasyo, gecen yilin ayni dénemine gére 1,7 puan artarak yuzde 102,8 seviyesinde gerceklesmigtir. Fiyat
artiglar bireysel kanallarda blyUimeyi saglarken ticari kanallardaki fiyat duglsleri blylimeyi olumsuz
etkilemistir. Buna ek olarak, Matthew kasirgasinin ortalamanin Uzerinde bir dogal afet yuki doguracagi
beklenmektedir.

Avrupa hayat disi sigortacilik piyasasinin karlilik dizeyi 2016 yilinin ilk iki ¢ceyreginde, 2015 yilinin ayni
dénemi ile benzer seviyede kalmis ve birlesik rasyo ylzde 95 olarak gergeklesmistir. Aimanya ve Fransa'da
siddetli firtinalar ile birlikte Elvira ve Friederike selleri karliligi olumsuz etkilemis, sektorin bilesik rasyosu
Almanya’da bir, Fransa’'da iki puan kétilesmistir. Karlilik sonuglari Isvigre’de stabil kalirken italya’da, hala
karl olmasina ragmen gii¢c kaybeden oto sigortalarinin etkisiyle, bir miktar kotiilesmistir. italya’da, Adustos
ve Ekim aylarinda gerceklesen depremlerin disuk sigortalanma orani sebebiyle karliliga ¢ok ciddi bir etkisi
olmayacagi éngoérilmektedir. ingiltere, Kuzey Avrupa (lkeleri ve Ispanya’da ise oto bransinin etkisi ile
karhlkta iyilesme kaydedilmistir.

Asya Pasifik’in en buyuk gelismis piyasalarindan biri olan Japonya’da karlilik Kumamoto depremi ve oto
sigortalarinda gerceklesen vyiksek hasarlarla olumsuz etkilenirken, Avustralya’da sorumluluk ve oto
sigortalarindaki  kétllesmeye ragmen, iyilesen oto-disi branslarin  etkisi ile karhligin  arttig
gbzlemlenmektedir.

ABD’de ticari sigortalarda gecmis donemlerde gerceklesen fiyat duslstinin 2016 yilinda azaldig
g6zlemlenmektedir. Global Insurance Review 2016 and Outlook 2017/2018 raporuna gére Marsh, ticari
sigortalarda tim bdlge ve branslarda fiyat seviyesinin dustigina belirtmistir. 2016 yilinin ikinci ¢geyreginde
ticari sigortalardaki fiyat seviyesinde araliksiz on U¢ geyrektir disus tespit edilmistir. Fiyat seviyelerindeki bu
dislstin nedenleri arasinda dogal afet hasarlarinin dislk seviyede gerceklesmesi ve kapasite fazlasi
sayllabilir. Fiyat seviyelerindeki en ciddi dusls -ylzde 4,5 orani ile mulk sigortalarinda gergeklesmistir.
Ancak 2016’in tglincu ¢eyredinde dusus daha ilimli bir degisim gdstermistir. Avrupa, Latin Amerika ve Asya-
Pasifik Ulkelerinde fiyat seviyelerindeki disus azalirken ABD’de,2016’nin ilk yarisinda daha ciddi oranlarda
gerceklesen fiyat seviyelerindeki disis Uglincl ¢eyrekte diger Ulkelerde oldugu gibi daha duslk bir seviyede
gerceklesmigtir.
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Hayat disiI sigortalarinda, yiksek sermaye ve uygun hasar gelisimi nedeniyle fiyatlandirma zorlu olmaya
devam etmektedir. Ancak fiyat seviyelerindeki rekabetgilik agisindan bakildiginda hayat disi sigortacilik
sektoriinde fiyat seviyelerindeki dlslsu tersine gevirecek gesitli faktérler gbze carpmaktadir. Amerika gibi
onemli pazarlarda yakin gelecekte rezervlerin yetersiz kalmasi beklenmektedir. Rezerv serbest birakiimaya
devam edilmesi ileride rezervlerin yetersiz kalmasina ve yeniden arttirimasina ihtiyag doguracaktir. Bu
dogrultuda daha kati “solvency” (sermaye yeterliligi) dizenlemelerinin yol acacadi yuksek sermaye
gereksinimleri sektériin  degismesini saglayacaktir. Sermaye piyasasindaki degisken durumun sigorta
sektdrl icin daha ylksek sermaye gereksinimi yaratacak olmasi da fiyat seviyesinin ylkselmesini
tetikleyebilecek bir diger etken olarak gbéze ¢carpmaktadir.

Yatinm gelirleri bakimindan, hayat disi sigortacilik sektoriinlin Uzerindeki baskinin devam ettigi
g6zlemlenmektedir. Bir suredir devam eden ekstra dusuk faiz oranlari sigortacilarin yatirim gelirlerinin disuk
kalmasina neden olmayi surdirmektedir. Ayrica, yavaslayan prim blylimesi ve disik karlilik sonuglari
nedeniyle getiriler yilkselmemekte, operasyonel nakit akislar zayif kalmaktadir. Sigorta sirketlerinin
yatirimlarinin ciddi bir bélimuni uzun sureli tahvillere yénlendirdigi distnildtginde, yatirim gelirlerinin bir
stre daha guglenmeyecegi ongérilmektedir. Faiz oranlarinin yavas yavas ylukselmesi ile yatinm gelirleri
daha da yavas bir sekilde artacaktir. 2016 yilinda, yatirim gelirlerinin net kazanilan prime orani yizde
10,3’ten yuzde 9,5 seviyesine gerilemis, buna ek olarak genel karlillk seviyesi azalarak 6zsermaye
karlihgi(RoE) ylzde 6 seviyesine dugsmustur. Ortalama dogal afet hasari beklentileri ve azalan reserv serbest
birakmalar dikkate alindiginda karlilik seviyelerinin 2017 ve 2018 yillarinda azalacadi ve O6zsermaye
karlihginin 2016 yili ile benzer seviyede kalacadi 6ngérulmektedir.

Kiresel ekonominin 2017-2018’'de muitevazi bir blylime gerceklestirmesi beklenmektedir. Hayat disi
sigortacilik sektérinde gelismekte olan dlkelerin, ylizde 6-7 reel blyUme orani ile prim blylimesinin
lokomotifleri olmaya devam edecegdi 6ngorilmektedir. Makroekonomik dinamiklerdeki mutedil gelismeler ve
enflasyonun artmasi ile gelismis Ulkelerdeki reel blylimenin biraz daha yavaslayacagi tahmin edilmektedir.
Dunya genelinde hayat disi prim biyidmesinin 2017 yilinda yizde 2,2, 2018 yilinda ylzde 3,0 seviyesinde
olmasi 6ngoérilmektedir.

Hayat Dis1 Sigortalarda Prim Uretiminde Reel Biiyiime Oranlari 2014 — 2018 T

2014 2015 2016 B 2017 T 2018 T
ABD %3,0 %3,6 %2,3 %1,3 %1,5
Kanada %1,9 %4,1 %0,8 %1,7 %2,6
Japonya %1,2 %1,3 -%1,0 %1,2 %2,2
Avusturalya %1,3 %0,5 -%0,4 %0,6 %1,4
ingiltere -%1,7 %1,3 %1,5 %0,3 %1,4
Almanya %1,8 %3,3 %2,5 %0,9 %1,1
Fransa %0,3 %1,0 %0,8 %0,4 %2,8
italya -%3,0 -%2,9 -%1,8 %0,3 %2,3
ispanya -%0,2 %3,0 %4,6 %4,1 %4,3
Gelismis Piyasalar %1,8 %2,5 %1,7 %1,3 %1,9
Geligsmekte Olan Piyasalar %6,4 %4,9 %5,3 %5,7 %6,7
Diinya %2,7 %3,0 %2,4 %2,2 %3,0

Hayat DisiI Reasiirans

Hayat disi reaslrans sektorti 2016 yilinda, 6nceki yillara kiyasla azalmis olsa da 5 yildir sirdirdtgu gigla
teknik sonucunu devam ettirmistir. Bu azalista 2016’nin ilk yarisinda artan dogal ve insan kaynakli afetlerin
yarattigl hasar yukindn de etkisi olmustur. Bu sebeple oldukga dislk dogal afet hasarlarinin yasandigi
gecmis senelerle karsilastirildiginda, birlesik rasyonun az da olsa artarak, ylzde 93-94 seviyelerinde
gerceklesecedi ongorulmektedir. Ancak bu birlesik rasyo seviyesi teknik karlihg tam olarak
yansitmamaktadir. Dogal afetlerin tahmin edilenden daha dusuk seviyede gerceklesmis olmasi ve hayat disi
sigortalar ile benzer olarak, rezervlerin serbest birakilmasi hasar rasyosunu diglirmustdr. Bu iki durum g6z
ardi edildiginde ise birlesik rasyo ylzde 99 seviyesine ¢ikmaktadir. Bu durum da hayat disi reasurérler igin
risk fiyatlamasinin karlilik icin ana etmenlerden biri oldugunu géstermektedir.
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Son iki yilda hayat digl reastirans sektérinin karlihdinda yasanan distsle beraber, mal sigortalari igin dogal
afet risklerine yonelik reaslrans fiyatlari en duslk seviyelerine ulagsmistir. Ortalama fiyatlarin disme
trendinin ise tim branslar igin yavaglamasi beklenmektedir. Ozel riskler ve sorumluluk branslarinda ise fiyat
seviyesinin, piyasa ve bransa gore énemli farkliliklar gésterecegi beklenmektedir.

2017 yilinda global hayat diglI reastrans sektoériinde gelismekte olan piyasalardan gelen devirler sayesinde
reel prim buyumesi 6ngorilmektedir. Gelismis piyasalarin prim blyUmesinin ise fiyat baskisindaki hafifleme,
sigorta sektoériindeki yavaslayan blylime ve ivmelenen enflasyondan etkilenmesi beklenmektedir. 2018 yili
icin ise global sigorta primlerinin, tim piyasalardaki glgli sigorta satiglarina bagli olarak toparlanmaya
devam edecegi 6ngorilmektedir.

Ortalama seviyede yasanmasi beklenen dogal afetler, disen fiyatlar, daha kétimser bir hasar ortami ve
serbest birakilacak rezerv marjlarin azalmakta oldugu géz énune alindiinda; 2017 ve 2018 yillarinda hayat
digl reasurans birlesik rasyosunun yizde 94-96 civarinda olacadi ve teknik karliigin gegmis yillarin
ortalamasinin altinda seyredecegi tahmin edilmektedir. Ayrica gelismis piyasalarda ylkselmesi beklenen faiz
oranlari ile birlikte yatirrm gelirlerinin, orta vadede iyilesecegi 6ngortlmektedir. Bu sebeplerle 6zsermaye
bazindaki karliigin énimulzdeki 2 senede, dogal afetlerin ortalama seyrettigi varsayildiginda, ylzde 7
civarinda olmasi beklenmektedir.

Hayat Disi Reasiirans Prim Uretiminde Reel Bilyiime Oranlari 2014 — 2018 T

2014 2015 2016 B 2017 T 2018 T
Gelismis Piyasalar -%1,2 %0,8 %1,6 %1,1 %1,7
Gelismekte Olan Piyasalar %3,7 %2,9 -%0,7 %5,3 %6,3
Diinya %0,0 %1,4 %1,0 %2,2 %2,9

Hayat Sigortalari

Hayat sigortalarindaki biyime egilimi 2016 yilinda devam etmistir. Prim Uretimindeki reel biyime oraninin
yuzde 5,4 olarak gerceklesmesi 6ngorilmektedir. Gelismekte olan Ulke piyasalarinda yizde 20 olmasi
beklenen blylme orani bu sonuctaki en 6nemli etkendir. Gelismis Ulke piyasalarinda ise ylzde 2
seviyesinde kalacagi tahmin edilen blylime orani kiresel sonuglari olumsuz yénde etkilemistir.

Hayat Sigortaciligi Prim Uretiminde Reel Biiyiime Oranlar 2014 — 2018 T

2014 2015 2016 B 2017 T 2018 T
ABD -%1,7 %4,3 %1,6 %1,7 %1,7
Kanada %7,6 %3,5 %3,0 %3,6 %3,7
ingiltere -%11,9 %17,6 %2,2 %1,5 %2,0
Japonya -%6,8 %1,5 %2,6 %2,0 %1,3
Avustralya %26,5 -%7,4 -%5,7 %4,1 %4,1
Fransa %8,4 %1,3 %1,4 %1,4 %2,6
Almanya %2,4 -%2,7 -%2,3 %0,9 %1,3
italya %29,5 %4,0 -%2,1 %0,2 %1,1
ispanya -%2,5 %3,4 %23,9 %1,5 %0,9
Hollanda -%4,6 -%16,9 %2,9 %1,6 %1,6
Gelismis Piyasalar -%4,0 -%3,4 %2,0 %2,1 %2,1
Gelismekte Olan Piyasalar %7,8 %13,2 %20,1 %14,9 %10,9
Diinya -%4,7 %5,0 %5,4 %4,8 %4,2

Devam eden “dluslk faiz ortami” hayat sigortacilar igin tehdit olusturmaya devam etmektedir. Hayat
sigortacilarinin, bransin Uretimindeki payl yuzde 85e varan “tasarruf tipi” sigortalar igin gekici Urtnler
sunmasina engel olan bu ekonomik kosullar, ayni zamanda devam eden islerdeki karlliklar Uzerinde de
olumsuz etki yaratmaktadir. Hayat sigortaciligi, ekonomik kogullarin Ulkeler bazindaki gelisim ve
degisimlerine bagh olarak yénetmelik ve kanunlarla desteklenmeye calisiimaktadir.
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Almanya ve Belgika, yuksek faizli yururlikteki policeler icin ilave rezerv tutulmasi, Hong Kong ise ylksek
getirili Grdnler icin sermaye artirimi yapilmasi gibi tedbirler alirken diger Ulkelerde dnlemler, bazi teminatlar
ve yeni isler icin yeni kurallarin tanimlanmasi ve kisittama getiriimesi seklinde olmustur. Diger taraftan,
sirketler bilanco dengelerini koruyabilmek amaciyla portféylerindeki trln bilesimini daha disuk teminath ve
esnek teminat secimli Grlnlere dogru kaydirma yoluna gitmistir.

Hayat sirketleri, global ekonomik degerlerdeki bozulmalarin bir sonucu olarak odagini “tasarruf” Grtinlerinden
hayat sigortalarina gevirmeye baslamistir. Ornegin Amerika Birlesik Devletleri'nde tasarruf bazli sigortalarin
pay! 2008 yilinda yizde 82 iken 2015 yilinda ylzde 79 olarak gergeklesmistir. Bununla birlikte vadeli hayat
ve sakatlik sigortalarinin payinin énemli él¢tide arttigi gézlemlenmisgtir.

2017 ve 2018 yillarinda hayat sigortalari primlerindeki reel blylimenin sirasiyla ylizde 4,8 ve ylzde 4,2
olmasi beklenmektedir. Bu oranin gelismis piyasalarda her iki yilda da yluzde 2,1 seviyesinde gelismekte
olan piyasalar icin ise 2017 yilinda ytzde 14,9, 2018 yilinda ytizde 10,9 olacagi tahmin edilmektedir. Dengeli
ekonomik buyume, artan nufus, kentlesme ve gelisen orta sinifin sigortaciligi ve sigortaliligi destekledigi
gelismekte olan ekonomiler, 2017 ve 2018 yillari i¢in yine yon verici olacaktir. Gelismekte olan pazarlardaki
disen blylume oraninin gelismis Ulkelerdeki bluylimeyi de yavaslatmasi beklentiler arasinda yer almaktadir.

Uriin ve yatinm portféylerinde yapilmasi gereken ayarlamalar yaninda geleneksel hayat sigortacilarinin is
modellerini gelisen teknolojiyle hizalandirmasi gerekecektir. Uzmanlasmis kiglk nis oyuncular hayat
sigortalarinin deger zincirini kullanma ydninde adimlar atmaktadirlar. Nitekim musgteriler ile ilgili kapsamli
bilgilere ve veri analizi yeteneklerine sahip Google ve Amazon gibi teknoloji devleri hayat ve saglik
sigortacihgi igin firsat kollamaktadir.

Dogal Afetler

Munich Re tarafindan hazirlanan rapora gére dogal afetler ve insan kaynakli felaketlerin (terér, yangin vb.)
2016 yilinda sebep oldugu maddi zararin 158 milyar Amerikan dolari, can kaybinin ise 10.000 civarinda
gerceklesecedi tahmin edilmektedir. Bu maddi zarar rakami 2015 senesi icin hesaplanan 94 milyar dolarin
oldukga Uzerindedir.

Toplam hasardaki bu ylzde 7Q’lere yaklasan artisa karsin, sigortali hasarlar yaklasik ylizde 32 artarak 37
milyar dolardan 49 milyar dolara ¢ikmigtir. Dogal afetlerin meydana geldigi bdlgelerde sigortalilik oraninin
dislk olmasli bdyle bir sonucun ortaya ¢gikmasina neden olmustur.

49 milyar dolar diizeyindeki toplam sigortali hasarin 42 milyar dolari dogal afetlerden kaynaklanirken, insan
kaynakl felaketlerden de 7 milyar dolar seviyesinde zarar olusmustur. 2016 yilinda meydana gelen dogal
afet kaynakli hasar toplami, 10 yillik ortalama olan 46 milyar dolarin altinda gerceklesmistir.

Bu yil icinde meydana buyuk felaketlere iligkin bilgiler asagidadir:

Dénem Sigorta hasan* | Toplam hasar* | Hasar sebebi Ulke
Nisan 5 20 ila 40 Kumamoto depremi Japonya
Ekim >4 8 Matthew kasirgasi ABD
Nisan 3 3,5 Dolu firtinasi ABD
Mayis/Haziran |2,9 3,9 Sel ve firtinalar Avrupa
Mayis 2,8 3,9 BlyUk yanginlar Kanada

*TUm rakamlar milyar dolar olarak ifade edilmistir.
Yilin ikinci yarisinda italya’nin orta kisimlarini etkileyen depremler 5 milyar dolarin iizerinde kayba sebep

olmasina karsin, ¢ok dusuk sigortalilik orani nedeniyle sigortali hasar tutarinin 70 milyon dolar seviyelerinde
kalacagi 6ngorilmektedir.
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Tirkiye’de Sigorta Sektori

Tarkiye’'de sigorta sektord, halen biyimekte olan pazarlardan biridir. Kisi basina disen prim Uretiminin ve
hayat disi prim Uretiminin GSYH’deki payinin AB Ulkelerindeki emsallerine gore disik olusu, sektérde
onemli bir potansiyel olduguna isaret etmektedir. Ancak ekonominin dalgali seyri ve toplumun sigorta
bilincinin yavas gelismekte olmasi sebebiyle, bu potansiyelin a¢ida ¢ikmasinin kisa vadede olmayacagi
ongorulmektedir.

Ulkemiz sigortacilik sektdriinde kisi basi diisen prim miktari, 2016 Aralik' sonu itibariyla lira bazinda yaklasik
yuzde 28 artarken; dzellikle yilin ikinci yarisindan sonra yasanan kur degisimleri ile déviz endeksli prim
Uretimi 2015 yilinda 136 dolar iken 2016 yili Kasim ayl sonunda 129 dolara dismustir. Toplam prim
uretiminin GSYH’deki pay! ise Eylll ayi itibariyle 2015’te gerceklesen ylizde 1,30 oranindan ylzde 1,58’e
yukselmigtir.

Uretim Artis ve Reel Biiyiime Oranlari

2016 Aralik /2015 Aralik 2015 Aralik /2014 Aralik
Uretim Artisi Reel Biiyiime | Uretim Artisi | Reel Biiyiime
Hayat Disi % 30,0 % 19,8 % 20,1 % 10,3
Hayat % 34,0 % 23,4 % 14,7 % 5,4
Toplam % 30,5 %20,2 % 19,4 % 9,7

Standard & Poor’s Ratings Services'in “Turkish Property/Casualty Insurance Sector Carries Moderate
Industry And Country Risk” raporunda belirttigi 2016 yili beklentilerinin aksine sigorta sektéri bu yil da
toplam prim Uretimi bakimindan buyimeye devam etmistir. Turkiye Sigorta, Reasurans ve Emeklilik Sirketleri
Birligi (TSB) tarafindan yayimlanan istatistiklere gére 2016 yilinda toplam prim Uretimi, 2015 yilina goére
yuzde 30,5 oraninda artmis ve sene sonu itibariyla 40,5 milyar liraya ulagsmistir. Gegtigimiz yilin aksine hayat
bransindaki reel blyime ile hayat disi branglardaki reel blyime arasindaki fark kapanmistir. Hayat bransi
buyume orani 2015 yilinda yuzde 5,4 iken 2016 yilinda bu oran, ylizde 23,4’e ylkselmistir.

Hayat ve hayat digi branglarinin toplam uretim igindeki paylarinda, yillar arasinda farkllik gdzlenmekle
birlikte, hayat disi branslarin dagiliminda 6zellikle trafik bransinin payinin énemli él¢cide arttidi, kasko ve
yangin branslarinin paylarinin dustligu, hastalik/sadlik bransinin payinin ise benzer seviyede kaldigi
g6rulmektedir.

2015 yilinda toplam hayat disi prim Uretiminin ylzde 47,8’ini olusturan oto bransinin payi, 2016 yilinda trafik
bransinda fiyat artisina bagli olarak yasanan biylimenin etkisi ile ylizde 53,9’a ulagsmistir. Trafik bransinin
hayat disi Uretim icindeki payi yizde 25,5'ten ylzde 35,1’e yUkselirken kasko bransinda ise bu oran, yizde
20,4’ten yuzde 17,4’e gerilemisgtir.

Trafik branginin 2016 yili toplam Uretimi 12,4 milyar lira olarak gergeklesmistir. 2015 yilinin sonunda asgari
Ucrete yapilan ylzde 30 oranindaki zammin yani sira 2016 yilinda giderek artan sakatlik tazminati talepleri,
sirketlerin hasar maliyetlerini olumsuz olarak etkilemis ve trafik bransinda fiyat artiglarinin yilin ilk yarisinda
da devam etmesine sebep olmusgtur. Sigortalilik orani ise bir énceki yila gbre yaklasik U¢ puan dismus ve
yluzde 78,2 oraninda gergeklesmistir. Bu sonugta ilk yariyllda kaydedilen prim artiglarinin énemli etkisi
oldugu dasundlmektedir. Trafik bransinda sikga degismeye devam eden kanun, yonetmelik ve uygulamalar,
bu senenin sigorta pazari agisindan en énemli gelismeleri arasinda yer almistir.

2016 yili sonunda kasko branginin toplam prim Uretimi 6,2 milyar lira olmustur. Hayat disi branslardaki payi
dismesine ragmen prim Uretiminde 2015 yilina gére ylzde 11,2 oraninda blylyen branstaki reel biyime
orani yuzde 2,42 olarak gergeklesirken police adedi anlaminda kayda deger bir gelisme gézlenmemistir.

Yangin ve dogal afetler bransinin 2016 Aralik sonu itibariyle DASK hari¢ Uretimi yaklasik ylzde 9,5
blylyerek 3,9 milyar lira seviyesine ulasmistir. Gegmis bes yilda ortalama ytzde 16,0 civarindaki bliylime
orani dustintldiginde, 2016 yili buydme performansi agisindan oldukga zayif kalmistir.

' Aralik ayinda yapilan hesaplama degisikligi nedeniyle GSYH miktarinda bir artis olsa da prim Uretimin revize tutar igindeki payi ile ilgili
yorum yapabilmek icin bir 6nceki yilin GSYH tutarini da ayni sekilde hesaplamak gerekmektedir. Bu nedenle prim uretiminin GSYH’deki
pay! Eylul 2016 sonuglarina gére yorumlanmistir.
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Guneydogu’da ilge merkezlerindeki terér olaylari ile blylk sehirlerdeki diger terdr olaylari, 15 Temmuz darbe
tesebbusu, ABD’nin faiz artirrmina baglamasi, Avrupa Birligi'yle gerilen iligkiler, Suriye ve Irak’taki gelismeler
gibi ekonomiyi olumsuz etkileyen i¢ ve dis faktorler ticari aktiviteyi duraksatmis ve bu sonucun ortaya
clkmasina neden olmustur.

Bransin detaylarina bakildiginda sivil rizikolarda prim uUretimi Aralik sonu itibariyle yizde 17,3 oraninda
buyurken, ticari ve sinai rizikolarda blyime orani ylzde 5,4 olarak gergeklesmigstir. Adetsel olarak ise sivil
rizikolar ylzde 4,7 buyurken ticari ve sinai rizikolarda ylzde 9,8 kii¢lilme gérilmektedir. DASK Uretiminde ise
sene sonu itibariyla yaklasik yizde 11,8 oraninda buyime gerceklesmistir.

Hastalik ve saglik branginda prim dretimlerinde, bir dnceki yilin ayni dénemi icin yluzde 22,9 oraninda
nominal, yizde 13,3 oraninda reel artis meydana gelmistir. 2016 yilinda kaydedilen bu blylimenin
arkasindaki en ©énemli etkenin sigortali adetindeki artis oldugu gdézlemlenmektedir. Uriin bazinda ise
“Tamamlayici Saglk” drinu dretime sagladigi destek bakimindan dikkat gekmektedir. 2015 yilinda yaklasik
72 milyon Turk lirasi dretilen Tamamlayici Saglik trind 2016 yilinda yizde 183 artis gostererek 206 milyon
Tark lirasina, 4,2 milyarlik toplam saglik Uretimi icindeki pay! ise yuzde 4,9 seviyesine ulagsmistir. Yabanci
Saglik drinlinde ise adetsel ylzde 42,7’lik artisa ragmen ortalama primlerdeki disids nedeni ile blylme
rakami beklenenin altinda kalmigtir.

Bransglarin Pazar Pay ve Toplam Prim Degisimleri (Genel)

Pazar PayI 2016 — 2015
Prim Uretimi Degisimi
2016/12 2015/12 Briit Reel
Kaza %4,0 % 4,4 % 19,6 % 10,2
Hastalik-Saglhk % 11,9 % 12,6 % 23,0 % 13,3
Kara Araglan % 17,4 %20,4 % 11,2 % 2,4
Kasko % 17,4 %20,4 % 11,2 % 2,4
Rayl Araglar % 0,0 % 0,0 - % 34,3 -% 39,4
Hava Araglari % 0,3 % 0,3 % 40,0 % 29,0
Su Aragclari % 0,5 % 0,7 % 0,4 -% 7,5
Nakliyat % 1,6 % 1,9 % 2,9 -% 5,2
Yangin ve Dogal Afetler % 13,6 % 16,1 % 9,9 % 1,3
Genel Zararlar % 9,9 % 10,9 % 17,5 % 8,3
Kara Araglari Sorumluluk % 36,5 % 27,5 % 72,7 % 59,2
Trafik (Yesil kart dahil) % 35,1 % 25,5 % 79,1 % 65,1
Hava Araglari Sorumluluk % 0,4 % 0,5 % 4,5 -% 3,7
Su Araglari Sorumluluk % 0,1 % 0,1 % 32,0 % 21,6
Genel Sorumluluk % 2,3 % 2,8 % 7,7 -% 0,8
Kredi % 0,5 % 0,7 % 7,4 -% 14,6
Kefalet % 0,1 % 0,1 % 4,3 -% 4,0
Finansal Kayiplar % 0,7 % 0,8 % 3,7 -% 4,5
Hukuksal Koruma % 0,4 % 0,4 % 28,4 % 18,3
Destek % 0,0 % 0,0 -% 19,9 % 26,2
Hayat Digi toplam % 87,6 %87,9 %30,0 % 19,8
Hayat toplam % 12,4 %12,1 % 34,0 % 23,4
Genel toplam % 100,0 %100,0 % 30,5 %20,2

Kaynak: TSB Aralik 2016 Istatistikleri

TSB tarafindan yayimlanan sonuglara goére, 2015 yili sonu itibariyla 498,9 milyon lira teknik zarar agiklanan
hayat disl brang,larda2 2016 yih Gglncl g¢eyreginde 948,3 milyon lira k&r kaydedilmistir. Bu sonucun
olusmasindaki en énemli etken, trafik bransinda uzun vyillardir katlanarak artan zararin 2016 yilinda biyuk
Olcide azalmis olmasidir. Kasko ve yangin branslarinda azalan kar ile Genel Sorumluluk bransinda
gectigimiz yil elde edilen ylksek kar miktarinin zarara dénmesi, 2016 yili Uguincu ¢eyrek sonugclari igerisinde
dikkat ceken diger degisikliklerdir.

2 Hayat disi sirketler tarafindan Uretilen rakamlar dikkate alinmigtir.
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2015 yilinda 2,1 milyar liraya ulasan trafik® bransinin teknik zarari, 2016 yilinin Gglncl ¢eyregdinde 64,1
milyon liraya dugmustur. Trafik bransinin teknik zararindaki bu keskin diststin en dnemli nedeni, ortalama
primin bir dnceki seneye goére yuzde 76,1 oraninda artmasidir. 2016 yilinin ilk yarisinda devam eden fiyat
artis trendi Nisan sonunda yayinlanan kanun degisikliklerinden sonra dusus egilimine gecmisgtir.

2016 yilinin Uguincu ¢eyreginde kaza brangindan sonra en kéarli ikinci brang kasko olmustur. Trafik bransinda
bir slire daha devam edecedi 6ngorulen belirsizlikler, sirketleri portfdylerindeki brans dengesini yeniden
yapilandirmaya itmis ve 2015 yilinda ortaya ¢ikan guic¢lu teknik sonuglarin da etkisiyle kasko bransina olan
yénelim artmistir. Bu yonelim ile bransta, fiyat seviyesi hasar maliyetlerine kiyasla daha az artmistir. Bu
gelismelere bagli olarak, kasko branginda teknik kar gectigimiz yilin Eylll sonuglarina gore yaklasik yluzde
12,2 oraninda azalmis ve 328,1 milyon lira olarak gergeklesmistir.

2015 yilinin ikinci yarisinda doviz kurunda etkili olan artig, 2016 yilinda hiz kesmis olsa da son ceyrekte
kazandig1 ivme ile kurda rekor seviyeler test edilmistir. 2017 yilinin Ocak ayinda da devam eden kur artiginin
ara¢ satiglarinda dustuse neden olacagdi beklentiler arasindadir. 2016 yilinin son ceyreginde yapilmasi
ongoérilen OTV artiglarina iliskin haberlerin yayilmasi ile birlikte, Kasim ayi satiglarinda gegici oldugu tahmin
edilen bir ylkselis gézlemlenmistir. 2017 yilinda arag fiyatlarinda beklenen ortalama ylizde 15 oranindaki
artisin otomotiv sektériinde yaratacadi daralma ile kasko brangini da olumsuz olarak etkileyecegi
ongorilmektedir. Finansal gdstergelerdeki bu durum, 6zellikle oto bransi agirlikhi Gretim yapan tim sigorta
sirketleri icin 2017 yilinin daha zorlu bir yil olacagina isaret etmektedir.

Yangin bransinin dnceki yillarda yizde 6-7 bandinda olan teknik karlihdi, 2016 Eylll sonu itibariyle yuzde 1
seviyesinin altina inmistir. Y1l icinde meydana gelen terdr olaylari, brangin karlidini olumsuz etkileyen en
onemli faktorlerdir. Bunun yani sira yatinm gelirlerinin azalmasi, faaliyet giderlerinin nispi artigi ve bransta
uzun suredir devam etmekte olan fiyata dayali rekabetin sirmesi de karlihdin keskin diglisinde énemli rol
oynamistir. 2016 EylUl itibariyla dnemli bir dodal afet gergeklesmemis olmasi, performansin daha kétu
olmasini engellemistir.

Sektérde zorunlu deprem tarifesine yakin fiyatlarla polige yazma egiliminin devam etmesi halinde uzun vadeli
karlihdin baski altinda kalmaya devam edecegi 6ngdrilmektedir.

Saglik bransinin sorumluluk sigortalarina gore daha kisa kuyruklu ve hala gelismeye acik yapisi, sigorta
sirketlerini bu bransa yatirm yapmaya itmistir. Pazarda daha buytk yer edinmek isteyen sirketler Grtnlerini
rekabetgi fiyatlarla sunmuslardir. Bunlara ek olarak ilk geyrekte ylkselen frekansla toplam tazminatlarda
yasanan artiglar, bransin 2015 yilinin Uglncl g¢eyredindeki 184,7 milyon Tuark lirasi teknik karinin, 2016
yilinin Ggtincl ¢eyreginde 119,2 milyon Tark lirasina digsmesine neden olmustur.

3 Trafik ve yesilkart toplami
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Ara.12 Ara.13 Ara.14 Eyl.15 Ara.15 Eyl.16
Yazilan Prim (mn TL) | 3.937,87 |5.385,18 |[5.530,43 |(4.739,29 |7.354,06 |9.535,76
Teknik K/Z (mn TL) |-1.100,55 |-479,82 -683,99 |-1.432,02 |-2.109,20 |-64,14
= Teknik K/Z (%) -%27,95 |-%8,91 -%12,37 |-%30,22 |-%28,68 |-%0.67
E H/P (%) %106,79 | %91,56 %96,50 | %124,356 |%128,87 |%90.61
Yazilan Prim (mn TL) | 4.534,00 |5.026,03 |5.085,93 |3.942,63 |5.539,86 |4.407,41
Teknik KIZ (mn TL) |-61,12 702,04 751,01 373,64 438,40 328,13
S Teknik K/Z (%) -%1,35 %13,97 %14,77 | %9,48 %7,91 %7,44
‘;@ H/P (%) %75,83 %61,87 %63,16 | %70,42 %71,83 %68,67
Yazilan Prim (mn TL) | 2.645,85 |[3.324,96 |3.845,69 |3.117,42 |4.383,03 |3.376,68
Teknik KIZ (Imn TL) | 47,54 218,84 301,47 142,97 274,24 9,52
§, Teknik K/Z (%) %1,80 %06,58 %7,84 %4,59 %6,26 %0,28
E H/P (%) %46,13 %31,31 %39,23 | %42,32 %39, 84 %39,44
Yazilan Prim (mn TL) | 2.227,16 |2.472,37 |2.470,70 |2.073,34 |2.868,78 |2.411,42
Teknik KIZ(mn TL) | 167,70 112,62 117,33 184,65 178,52 119,17
= Teknik K/Z (%) %7,53 %4,56 %4,75 %38,90 %6,22 %4,94
;‘E’ H/P (%) %72,51 %74,80 %74,70 | %73,35 %73,69 %74,37
é’" Yazilan Prim (mn TL) | 17.118,66 | 15.251,99 | 22.017,20| 18.425,41 | 26.194,91 | 24.911,62
Teknik KIZ (mn TL) |-567,05 615,74 1.039,49 |-124,92 -498,98 948,32
‘i § Teknik K/Z (%) -%3,31 %4,04 %4,68 -%0,68 -%1,90 %3,81
T2 |HP (%) %69,90 %62,85 %64,61 %73,10 %74,71 %66,31

*

Rakamlar hayat digi sirketlere aittir.

Swiss Re tarafindan yayimlanan “Global Review 2016 and Outlook 2017/18” raporuna gére 2017 yilinda
dinyada hayat digi branglarin prim Uretimindeki blylime beklentisi ylzde 2,2, 2018 yilinda ise ylzde 3
seviyelerindedir. Turkiye gibi gelismekte olan pazarlarda ise hayat disi branglarda prim dretiminin ytuzde 5,7
oraninda artacagi 6ngortlmektedir. TSB tarafindan yapilan agiklamaya gore Turkiye sigorta pazarinda 2016
yilinda gergeklesen blylimenin 2017 yilinda yari yariya disecegi 6ngorilmektedir.

Ekonomideki dalgalanmalarin sigortacilikta yaratacadl olumsuz etkilerin yani sira sigortacihdin dijital
dinyaya yonelimi ile 2017 yilinda 6zellikle bireysel Urlnlerde yeni agilimlar beklenmektedir. Elektrikli
araclardan surlcusiz araglara, akilli ev sistemlerinden giyilebilir saglik teknolojilerine kadar uzanan
gelismelerin, 2017 yilinda yeni is modellerine zemin hazirlayacadi disunulmektedir.

Mevzuattaki Gelismeler

° 26 Nisan 2016 tarihli Torba Kanun

26 Nisan 2016 Tarihli ve 29695 Sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “65 Yasini Doldurmus Muhtag, Gugsuz
ve Kimsesiz Turk Vatandaslarina Aylik Baglanmasi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanun ve Kanun Hikminde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda Karayollari Trafik Kanunu’nun bazi
maddelerinde yapilan degisikliklerle, trafik sigortalari ile ilgili tazminat talepleri Genel Sartlar’da belirtilen usul
ve esaslara baglanmistir. Boylece Genel Sartlar’in trafik sigorta uygulamalarindaki belirleyiciligi yasal bir
zemin kazanmistir.
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Kanun ile birlikte, sorumluluk sigortalarinin temel unsurlarindan biri olan, sigortalinin ve/veya sigorta
ettirenin/isletenin kusuru ile meydana gelen kazalarda kazaya sebebiyet veren kisinin bakmakla yUkidmli
oldugu kisilere tazminat 6denmeyecegi hususu agikliga kavusturulmustur. Trafik sigortasinin kanunda Genel
Sart hikimlerine tabi hale getiriimesinin; Genel Sart’ta bahsi gegen ancak gergek sireclerde tatbiki mimkin
olmayan, zarar gérenin dava agmadan 6nce sigorta sirketine yazili bagvurusu gerekliligi, destekten yoksun
kalma ve surekli sakatlik tazminat hesaplamalarinin standart hale getiriimesi gibi, uygulamalara da yasal
zemin olusturacagi 6ngoértlmektedir. Boylece sigorta sirketlerinin aleyhine agilacak dava sayisinin ve
dolayisiyla dava maliyetlerinin 6nemli Ol¢glide azalmasi ve ayrilacak muallak karsiliklarin daha tahmin
edilebilir bir hale gelmesi beklenmektedir.

Kanunun yarurlige girmesi ile birlikte trafik sigortasinda suregelen fiyat artislan hizini keserek yilin ikinci
yarisindan itibaren dusus egilimi géstermeye baglamistir.

° Zorunlu Trafik Sigortasinin iptaline iliskin Usul ve Esaslarda Degisiklik

Hazine Mustesarligi’'nin 2016/24 sayi ve 31 Adustos 2016 tarihli “Karayollar Motorlu Araclar Zorunlu Mali
Sorumluluk Sigortasinin Sonlandiriimasina iligkin Sektér Duyurusunda Degisiklik Yapilmasina iligkin Sektor
Duyurusu” ile trafik policelerinin iptaline iliskin uygulamalara bazi esneklikler getirilmigtir. Buna goére aracin el
degistirmesi hali disinda, mukerrer policenin tanzim edilmis olmasi kosulu ile trafik poligelerinin, ¢ ayda iki
kere herhangi bir ek prime veya prim iadesinde kesintiye tabi olmaksizin iptal edilmesine olanak
saglanmistir. Ug aydan sonra ise sigortaliya iade edilecek prim iizerinden yiizde 5 oraninda kesinti ile trafik
policeleri iptal edilebilecektir.

° SBM Online Teklif Ekrani

Hazine Mustesarlidi tarafindan yayinlanan 2 Eylul 2016 tarih ve 2016 /26 sayili “Karayollari Motorlu Araclar
Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Teklif Ekrani Olusturulmasina iliskin Sektér Duyurusunda Degisiklik
Yapilmasina Dair Sektér Duyurusu” ile bransta ruhsat sahibi tim sigorta sirketlerinin trafik sigortasi prim
tekliflerini Sigorta Bilgi Merkezi tarafindan tesis edilecek bir internet sitesi Uzerinden sigortalilara sunulmasi
zorunlulugu getirilmistir. Bu internet sitesi sayesinde sigortalilarin piyasada var olan tim sirketlerin verdigi
prim tekliflerine erigsimi saglanmistir. Uygulama ile birlikte sektdr genelinde trafik sigortasi ortalama prim
seviyesi bir miktar dismusgtur.

° Hazine Miistesarligi Tarafindan Sirketlerin Trafik Sigortasi Teklif ve
Police Primlerinin Incelenmesi

Hazine Mustesarligi 2016 yili EylUl ayi itibar ile sigorta sirketlerinin verdikleri teklif ve police primlerini,
primlerin makul seviyelerde olmadigini belirterek, inceleme altina almis ve sigorta sirketlerinin prim
seviyelerinin makul seviyelerde olmadidinin tespit edilmesi durumunda cezai yaptirnm uygulanacagini
belirtmistir. Bu kapsamdaki ilk inceleme ve savunma talebi Mayis - Agustos 2016 donemi i¢in yaratdlmustar.
Daha sonra 6 farkl yazi ile 2016 yilinin 30 Eylul-6 Ekim, 7 Ekim-10 Ekim, 11 Ekim-18 Ekim, 19 Ekim-23
Ekim, 24 Ekim-3 Kasim, 4 Kasim-13 Kasim dénemleri de mercek altina alinmistir.

° Trafik Sigortasi Genel Sartlari Bazi Maddelerinde Yiiriitmenin Durdurulmasi

Trafik sigortasinin kapsam ve uygulamasina belirli bir tanim ve standart getiren yeni Trafik Genel Sartlarinin
1 Haziran 2015 tarihinde yirirlige girmesinden hemen sonra Ankara ve stanbul Barosu ile bazi ézel sektor
birlikleri tarafindan yeni Genel Sartlarin tamaminin veya bir kisminin iptaline yénelik davalar aciimistir. Bu
davalara istinaden, 2 Aralik 2016 tarihinde Danistay karari ile genel sartlarin “deder kaybi, orijinal parca
kullanimi ve agir kusur halinde sigortaliya ricu hakki” ile ilgili maddelerinin yUrutmesi durdurulmustur. Bu
karar ile de@er kaybi tanimi genigletilmis ve her tarli hasar, zararin meydana geldigi parca, kayip orani ve
kullanim tarzi bagimsiz bir sekilde eksper tarafindan belirlenen tutar kadar 6denecegi ifade edilmistir. Orijinal
parca kullaniimamasi halinde olusabilecek risk, eski parcalarla gercek zararin karsilanamayacagl ve
mulkiyet hakkinin kisitlanacadi gerekgeleri ile sigortacilara “orijinal parca” disinda da parca kullanim hakki
veren madde durdurulmus, “orijinal parga” ile degisim veya onarim esas hale getirilmistir. Hasarin,
sigortalinin veya eylemlerinden sorumlu oldugu kisilerin kasti bir hareketi veya trafik kurali ihlali/agir kusuru
sonucunda meydana gelmis ise ya da sirlcu ehliyetsiz ise sigortacinin sigortaliya riicu etme hakki da
Danistay’in yartitmeyi durdurma kararina tabi olan maddeler arasindadir. Sigorta sirketlerinin maliyetlerini
belirli élglide azaltacak bu maddelerin yuritilmesinin Danistay karari ile durdurulmasi, trafik sigortasinda
beklenen maliyet disusini, olumsuz yénde etkilenmistir.
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° 2016/11 sayih Muallak T_azminat Karsiligina lliskin Genelgede
Degisiklik Yapilmasina lliskin Genelge

29 Subat 2016 tarihinde Hazine Mustesarligi tarafindan yayinlanan ve yayim tarihi itibariyla yararlige giren
2016/11 sayili genelge ile, 2014/16 sayili Muallak Tazminat Kargiligina iliskin Genelge’'nin en iyi IBNR
tahminine kademeli gegisi tanimlayan 5.A. maddesinde degisiklige gidilmistir. Buna goére, s6z konusu
genelgeden dnce ayni uygulamaya iliskin olarak yurlrlikte olan 2015/28 sayili genelgede, en iyi IBNR
tahmini tutarina 2015 yilindan baslamak suretiyle 2017 yil sonuna kadar tanimlanan kademeli IBNR gegisi,
sirketlere mali tablolarinda ve sermaye yeterliligi bakimindan daha fazla rahatlik saglamak amaciyla 2019 yili
sonuna kadar uzatiimigtir.

2016/11 sayili Genelge'de, 2015/28'e ek olarak, s6z konusu kademeli gegis uygulamasi sonucunda olusacak
dénem karinin girket bunyesinde birakiimasi ve kar dagitimina konu edilmemesi ifade edilmistir.

° 2016/22 sayili Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan
Net Nakit Akislarinin Iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge

10 Haziran 2016 tarihinde Hazine Mustesarligi tarafindan yayinlanan ve 30 Haziran 2016 itibariyla yurarlige
giren 2016/22 sayili genelge ile, sigorta sirketlerinin sigortacilik mevzuatina uygun sekilde hesapladidi ve
ayirdigi muallak tazminat karsihdina iliskin olugacak net nakit akislarinin ayni genelgede tanimlanan esaslar
cercevesinde iskonto edilebilecegdi belirtiimistir. S6z konusu uygulama zorunlu olmayip sirketlerin tercihine
birakilmigtir. Muallak tazminat karsiligina iliskin nakit akimlarina iskonto uygulanmasi durumunda, 6nceki
mali ddnemden devreden muallak tazminat karsiliginin da iskonto edilme zorunlulugu getirilerek, ilgili mali
doéneme iskonto tutarinin degdisimi kadar etki birakilmistir. S6z konusu genelge ile sigorta sirketlerinin hem
gelir tablolarinda olumlu bir etki yaratiimis hem de bilango yUkUimlUlUklerinde saglanan azalma ile birlikte
sirketlerin sermaye yeterlilik oranlarinda olumlu etki yaratiimistir.

° 2016/37 sayili Devam Eden Riskler Karsiligina iliskin Genelge

ilgili genelge 11 Kasim 2016 tarihinde Hazine Mustesarligi tarafindan yayinlanarak yayim tarihi itibariyla
yararlige girmistir. 2016/37 sayili genelge ile, Teknik Kargiliklar Yénetmeligi 6. maddesi dogrultusunda son
bir yilhik net H/P oraninin ylizde 95'i asmasi durumunda hesaplanmakta olan Devam Eden Riskler
Karsihginin; Kasko, Zorunlu Trafik, IMM ve Genel Sorumluluk branslari igin istege bagl olarak genelgede
yapilan dizenleme dogrultusunda son bir kaza yilina ait brit nihai HP Uzerinden hesaplanabilecegi ifade
edilmistir. Son bir kaza yili icin hesaplanan brit HP oraninin (endirekt isler dahil edilerek) 2016 yili i¢in ylzde
95, 2017 yili igin ylzde 90, 2018 ve sonrasi igin ise yuzde 85'i asmasi durumunda asan kismin brit KPK
carpilarak brit DERK, net KPK ile ¢arpilarak net DERK bulunacaktir.

° Dogrudan Tazmin Sistemi

Trafik sigortalarinda “Dogrudan Tazmin Sistemi’ne gecis, 2015 ve 2016 yillarinda yapilan bircok mevzuat ve
kanun degisikligi sebebi ile yeniden degerlendiriimis ve daha dnce dngdrilen 1 Ocak 2017 tarihinden 1 Ocak
2019 tarihine ertelenmistir. Dogrudan tazmin sisteminde yer alan sigorta sirketlerinin birbirleri ile
gerceklestirecekleri finansal islemlerin temeli, hesaplanacak ortalama hasar tutarina dayanmaktadir. Bu
sebepten, sistemin guvenilir ve saglikh bir sekilde galisabilmesi icin gegcis slreci 6éncesinde gugli bir veri
yénetim modeli olusturulmasi gerekmektedir. Diger taraftan sisteme gegis ile birlikte artmasi muhtemel hasar
maliyetlerinin kontroliini saglamak amaci ile TSB tarafindan ydritilen yedek pargca ve tamirhane
sertifikasyon projeleri 6nem kazanmaktadir.

° ihtiyari Deprem Tarife Talimatinda Yapilan Degisiklikler

intiyari deprem teminatina iliskin tarife ve talimat 12 Subat 2016 tarihinde giincellenmistir. Tarife fiyat ve
sartlarinda énemli bir degisiklik olmamasina karsin, 6zellikle sigorta bedeli 125.000.000 lira ve Uzerindeki
risklere donlik uygulamalarda yorum farklarini ortadan kaldirarak uygulama birligi saglamak igin talimattaki
tanimlari netlestirmeye yoénelik eklemeler s6z konusu olmustur. Yine ayni rizikolar igin sunulan depreme
bagli kar kaybi teminatinin fiyatlamasina yonelik uygulama icin de agiklamalar eklenmigtir. Bu degisikliklerin
haksiz rekabeti 6nleme anlaminda olumlu etkileri olmustur.
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° Yabanci Saglik Sigortasi Uygulama Degqisiklikleri

10 Mayis 2016 tarihinde yirirlige giren 16/2016 sayili “ikamet izni Taleplerinde Yaptirilacak Ozel Saglik
Sigortalarina iligkin Genelge" icin yapilan bazi énemli degisiklikler yapilmistir. ikamet izni bagvurulari
kapsaminda yapilan saglik sigortasi sézlesmelerinin sigortali talebi ile sonlandirilabilmesi icin belirli kosullari
yerine getirmesi talep edilmistir. Ayrica sigortaci, primlerin taksitli 6denmesini kabul etmis ise prim 6édeme
borcunda temerrit nedeniyle sdzlesmeyi sonlandirma hakkindan vazgececedi belirtilmistir.

Sirketin Sektordeki Yeri

Sirket, 1 Mayis 1999 tarihi itibariyle acentelerinin timdnun sézlesmelerini feshederek acenteler kanaliyla
istihsal islemlerini durdurma karari almistir. Sirketin 2016 yilindaki toplam prim dretimi 443.591 Turk lirasidir.

Sirketin Gelecekten Beklentileri

2016’da Diinya Ekonomisinde Yasanan Gelismeler ve 2017 Beklentileri

2016 yili; Cin ile ilgili kaygilar, ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden (AB) cikis siireci, Petrol ihtag Eden Ulkeler
Orgitii (OPEC) yesi lkelerin petrol Uretimi hakkindaki kararlari, Amerika Birlesik Devletlerinde
gerceklesen baskanlik secgimleri, gelismis Ulke Merkez Bankalari’'nin faiz kararlari ve Suriye’deki i¢ savasin
etkileri ile siyasal, ekonomik ve jeopolitik gelismelerin birbirleri ile etkilesimleri neticesinde diinya genelindeki
ekonomilerde dnemli degisimlerin gdzlemlendigdi bir yil olmustur.

ingiltere’nin AB’den ayrilma siireci (Brexit), referandum kararinin alinmasi ile birlikte ingiltere halkinin da
dahil oldudu bir propaganda siirecine sahne olmustur. ingiltere’de yapilan kamuoyu yoklamalarinda uzunca
bir stre dalgalanmalar gérulmek ile birlikte AB’den ¢gikma ve kalma yanlilarinin oranlari neredeyse birbirine
esit bir seviyede seyretmistir. Bu dénemde kiresel piyasalara belirsizlik ortami hakim olurken, referandum
sonucunda yiizde 52 ile AB’den ayrilma karari alinmistir. ingiltere’nin AB’den ayrilma karari ile birlikte ingiliz
sterlini Amerikan dolari kargisinda yuksek deger kaybina ugrarken, Avrupa borsalari agilislarinda tarihlerinin
en biyik kayiplarini vermistir. Referandum siirecinin ardindan ingiltere Bagbakani David Cameron istifasini
aciklamistir. 2016 yilinin sonuna dogru ingiltere'de yargi, Brexit sirecinde 2 yillik geri sayimin baglamasi igin
meclis oylamasi gerektigine karar vermistir. Bu karara gére, ingiliz hiikimetinin AB’den ¢ikis siirecini resmen
baglatmak igin parlamentodan onay almasi gerekmektedir. ingiltere'nin AB (iye (lkeleri ile ticaret
hacimlerinde daralma olasiligi ve finansal piyasalarin siglasma ihtimali ise Brexit'in ekonomik ve finansal
alanda 2017’de de tartisiimaya devam edecek olan en énemli konulari olmustur.

Emtia piyasalari da 2016 yilinda oldukga dalgali bir seyir izlemistir. Brent petroltn varil fiyati 6zellikle Cin ve
global ekonomik biylime gorinimuindeki bozulma endigeleri ve arz-talep dengesizlikleri sonucunda 2016
senesinin ilk geyreginde son yillarin en diusik seviyelerine gerileyerek 30 Amerikan dolari seviyelerinde
seyretmistir. Yilin ikinci ve Uglncl ceyreginde ise petrol varil fiyati 40-50 Amerikan dolari bandina
yukselmigtir. OPEC Uyesi Uulkeler ise Eylil ayinda Cezayirde gerceklestirdikleri gayriresmi toplanti
neticesinde son sekiz yilda ilk defa petrol Uretimini kisma yéninde karar almistir.

Aralik ayinda Viyana'da gergeklesen son OPEC toplantisinda Uretimin Ocak 2017 itibariyla kisilmasinin
kesinlesmesi ile birlikte Brent tipi petrolin varil fiyatt 50 Amerikan dolarinin Gzerine ¢ikarak 2016 yilini 56
Amerikan dolari seviyesinden kapatmistir. Diger tarafta guvenli liman olarak anilan altin ise 2016 yilina 1.060
Amerikan dolari seviyelerinden baglamis ve yilin G¢lncu c¢eyregi sonuna kadar 1.300 Amerikan dolari
seviyelerine ylUkselmistir. Yili 1.150 Amerikan dolar seviyelerinde tamamlayan altin, 2016 yilinda yaklasik
yuzde 9 artis kaydetmistir. 2017’de petrol ve altin fiyatlari kiresel ¢captaki ekonomik ve finansal gelismeler ile
birlikte diinyada artan jeopolitik riskler ekseninde yon bulmaya galigacaktir.

2016 yilinda tim dunyanin takip ettigi en énemli konulardan bir digeri ise Amerika Birlesik Devletleri’nde
gerceklesen baskanlik secimleri olmustur. Demokratlarin adayi Hillary Clinton ve Cumhuriyetgilerin adayi
Donald Trump arasinda gerilimi yiksek ve diunya medyasinda ¢ok genis yanki bulan Amerika’daki segim
déneminin ardindan Kasim ayinda Trump’in surpriz sayilabilecek zaferi ile sonuclanmistir. Trump, secim
kampanyasi boyunca Ulkesindeki altyapi yatinmlarini artirmak, vergi oranlarinda indirime gitmek ve
uluslararasi ticaret anlagsmalarini gézden gecirmek konularini ele almistir. Segim sonuglari basta Turkiye
olmak Uzere tim gelismekte olan Ulkeleri olumsuz etkilemis ve Amerikan dolari karsisinda yerel para
birimleri deger kaybetmigtir. Trump’in 20 Ocak 2017'de resmen Amerikan Bagkani olarak goreve
gelmesinden sonra uygulayacagi ekonomi politikalari tim kiresel piyasalari yakindan etkileyecek unsurlari
olusturacaktir.
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Merkez Bankalari’'nin faiz politikalari, 2016 yilinda finansal piyasalarda genis yanki bulmustur. Tim dinyanin
ve Ozellikle gelismekte olan Ulkelerin g6zt Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED) yil boyunca yapmis oldugu
aciklamalarda olmustur. FED yil basinda temkinli faiz artirmina gidebilecegi sinyallerini vermistir. Yilin ikinci
yarisindan itibaren ise Amerikan ekonomisindeki iyilesme FED’in faiz artinmi icin elinin kuvvetlenmesini
saglamigtir ve Amerikan bagkanlik secimlerinden sonra Aralik ayinda gerceklesen toplantisinda 25 baz puan
faiz artirarak politika faizini yizde 0,50 - yizde 0,75 bant araligina ¢ikarmistir. FED yetkilileri 2017 yili igin U¢
adet faiz artirrmini dngdérduklerini belirtmiglerdir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise 2016 yili boyunca faiz
artinmina gitmeyerek, politika faizini yiizde 0’da birakmistir. Buna ek olarak; aylik 80 milyar avro olan varlik
alim programini Mart 2017'ye kadar sirdurecegini, Nisan 2017'den Aralik 2017’ye kadar ayda 60 milyar
avroluk alim yapacagini bildirmistir.

2016 yilinda bankacilik sektérine bakildiginda; Almanya'nin en biyik bankasi olan Deutsche Bank 2005-
2007 yillarinda verdigi konut kredileri ve bunlara dayali tlrev Urlnlerde yaptigi usulstzlikler gerekgesiyle
ABD Adalet Bakanligi tarafindan 14 milyar Amerikan dolari cezaya carptiriimistir ve bu olayin ardindan
Avrupa bankacilik sisteminde ortaya ¢ikabilecek riskler konusulmaya baslanmistir. Aralik ayi sonuna dogru
ABD’ye 7,2 milyar Amerikan dolari ceza ddeyecedi kesinlesmistir. ABD Adalet Bakanligi ayni sebep ile ilgili
isvigre bankasi Credit Suisse’e 5,3 milyar Amerikan dolari ceza kestigini agiklamistir. italyan bankalarinin
360 milyar avroyu bulan sorunlu kredileri, en kdkli bankalardan olan Monte dei Paschi'nin sermaye artirimi
igin Italyan hikimetinden yardim istemesi ve italya’daki referandum sonucu kurtarma paketinin ¢ikmaza
girmesi italya basta olmak tizere Avrupa bankacilik sistemi (izerindeki endiseleri artirmistir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), yayinladig kiresel ekonomik blyime tahminlerinde diinya ekonomisinin 2016
yilinda ylzde 3,1, 2017'de ise ylzde 3,4 oraninda blytyecedini belirtmistir. IMF, 2016 ve 2017 yillarinda
sirasiyla ABD ekonomisinin yizde 1,6 ve ylzde 2,2 bliyimesini, Avro Bolgesi’nin ise ylzde 1,7 ve yluzde 1,5
biyimesini tahmin etmistir. OECD (Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiiti) ise 2017 yilina iligkin kiresel
buyime tahminini yizde 3,2’den yuzde 3,3’e yukseltirken, ABD ekonomisinin dnimuizdeki yil yluzde 2,3,
Avro Bolgesi ekonomisinin ise ylzde 1,6 oraninda blylyecegini 6ngérmustir. Son olarak Diinya Bankasr’'nin
tahminlerine bakilacak olursa, kiresel buyume beklentilerini 2016 icin ylzde 2,9’dan ylzde 2,4’e, 2017 igin
yuzde 3,1’den yluzde 2,8’e ve 2018 igin ylzde 3,1’den ylzde 3’e dislrdliguni aciklamistir.

Suriye’de uzun yillardir siren i¢ savas ve ISID terér érgitiiniin gerek Suriye’de gerekse de Avrupa’da
gerceklestirdigi saldirilar tim dinyayi tehdit eden bir hal almig iken, ABD ve Fransa’nin havadan mudahalesi
ile baslayan Musul operasyonu, bélgedeki tim dengeleri yakindan ilgilendiren ¢ok 6nemli bir gelisme
olmustur. Turk Silahli Kuvvetleri'nin baglatmis oldugu Firat Kalkani operasyonu ve Rusya’nin da bdlgede
varligini géstermesi ile jeopolitik dengeler yeniden tim dinyada tartisiimaya baslanmistir. Suriye’de ve
bolgede istikrarin saglanmasina yonelik devam eden askeri operasyonlar ve siyasi muzakereler bdlgenin
gelecegi acgisindan 2017 yilinda ¢ok daha blyuk énem arz edecektir.

2016’da Tiirkiye’de Yasanan Gelismeler ve 2017 Beklentileri

Tarkiye ekonomisi darbe girisimi, teror olaylari, jeopolitik riskler ve kiresel ekonomideki gelismelerin etkisiyle
zor bir yili geride birakti. Son 2 yili segim atmosferi ile geciren Turkiye piyasalari; secim belirsizliginin
ortadan kalkmasi ve makro ekonomik verilerin glcli seyretmesi ile 2016 yilinda rahat bir nefes almayi
beklerken; 2015 sonlarinda Rusya ile iligkilerde ylkselen tansiyon sonucu gerceklesen karsilikli ticareti
daraltici ekonomik tedbirler, 15 Temmuz darbe girisimi ve sonrasinda baglayan OHAL streci, ter6r saldirilari,
Ankara’da Rus Bluyikelgisi'ne dizenlenen suikast, Firat Kalkani Harekati ve sirecinde yasanan gelismeler,
kredi degerlendirme kuruluglarinin not indirimleri sonucu Turkiye’nin kredi notunun yatirim yapilabilir
seviyenin altina gelmesi gibi gelismelerden olumsuz etkilenmisgtir.

Mayis ayinda Ahmet Davutoglu'nun istifasi ve 22 Mayis'taki Adalet ve Kalkinma Partisi kongresine kadar
olan surecte dalgalanmalar yasansa da, Binali Yildinm’in bagbakan ve parti bagkani secilmesi ile
piyasalardaki endiseler kisa surede son bulmustur. HUkimet degisimi ile beraber dis politikada da
normallesme slreci baglamistir.

Cumhurbagkani Erdogan’in Rusya Devlet Baskani Putin’e yazdidi mektup, Rusya ile yasanan ugak krizi
sonrasinda ilk somut adim olarak piyasalar tarafindan olumlu algilanmigtir. Ayni ginler igerisinde israil ile
yapilan dogalgaz antlasmasi ve Israil'in Mavi Marmara krizinin asilmasinda Tirkiye’nin dis politikasindaki
normallesme slrecini destekleyen olaylar arasinda yerini almistir.
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Ozellikle dis politikadaki iyilesmeler neticesinde, global faizlerin diisiik seyretmesinin de etkisiyle finansal
piyasalarda bahar havasl yasanmaya baslamis Turk Lirasi dederlenmis, hisse senetleri deger kazanmis, iki
yillik gésterge faiz ylzde 8,44 seviyelerine inmistir.

Dis politkada atilan olumlu adimlar cok taze iken, istanbul Atatiirk Havaliman’nda 28 Haziran'da
gerceklesen teror saldirilari ve 15 Temmuz darbe girisimi hi¢ kuskusuz Turkiye Cumhuriyeti'nin yakin
tarihinde gerceklesen en vahim ve Gzilcu olaylar olarak yerini almistir. Darbe girisimi halkin ve siyasilerin
ortak tutum ve kararliliklari ile bastinimigtir. Bakanlar Kurulu karar ile 20 Temmuz gecesi U¢ aylik sure igin
baslatilan OHAL sireci, daha sonraki dénemlerde de uzatilarak Gglncl dénemine girmigtir.

Yilin ikinci yarisindaki bu gelismelere muteakip uluslararasi derecelendirme kuruluglarindan S&P’nin
Tarkiye’nin kredi notunu bir basamak daha indirerek BB'ye ¢ekmesi ve not gérinimuini negatif olarak
aciklamasi, Agustos ayi sonlarina dogru Fitch’in Turkiye'nin kredi notunu BBB- ile yatirim yapilabilir olarak
teyit edip duragan olan not gérinimunu ise negatife gevirmesi ve Moody's’'in énce Turkiye'nin "Baa3" ile
"yatinm yapilabilir" seviyedeki kredi notunu gézden gecirme karari almasi ve sonrasinda 24 Eylil'de
Tarkiye’nin notunu indirdigini ve yatinm yapilabilir seviyenin altina ¢ektigini aciklamasi nedeniyle kirilgan
hale gelen Turkiye ekonomisinde dalgalanma boyutu ytkselmis ve orta vadede devam eden OHAL slreci ile
birlikte TUrkiye piyasalari derinden etkilenmistir.

Adustos ayi sonlarinda TSK’nin baslattigi Firat Kalkani operasyonu Suriye’nin terérden temizlenmesi igin
buyuk énem teskil ederken, hem komsgularimiz ile aramizdaki iligkiler hem de ABD ve Rusya ile stratejik
ortaklik iligkilerimiz nedeniyle énemli bir gelisme olmayi sirdirmektedir. Operasyon surecine Turkiye’'nin ve
diger Ulkelerin dahil olma stratejileri ve jeopolitik gelismeler ¢cok biyik 6nem arz etmektedir. 19 Aralik gecesi
Rusya’nin Ankara Biiyiikelgisi Andrei Karlov‘a diizenlenen suikast ve yilbasi gecesi istanbul’da bir gece
kuliblne yapilan saldiri sonrasi 2017 yilinda da teror riskinin devam edecegi endiselerini yaratmistir.

IMF, Tarkiye buyime beklentisini 2016 yili igin ylzde 3,8'den yluzde 3,3'e, 2017 yili igin ylizde 3,4'ten ylzde
3,0'a revize etmistir. Dinya Bankasr’'nin Turkiye'ye iliskin blyime beklentileri ise Haziran 2016’da
yayinladigi rapora gore, 2016 ve 2017 yillari i¢in yuzde 3,5 ve 2018 yil i¢in yuzde 3,6 iken Ocak 2017°de
gelen yeni raporuna gore 2017 yili icin blyime beklentisini yuzde 3, 2018 yili blyime beklentisini yizde 3,5
olarak revize etmistir.

Turkiye Istatistik Kurumu bilyime verisini hesaplama metodunda degisiklige gitmis, bu da gegmis yil bliyime
verilerini ve kisi basina disen milli gelir rakamlarini degistirmigtir. 2015 yili icin eski hesaplama ydntemi ile
yiizde 4 olarak agiklanan biiyiime rakami yeni ydntemle yiizde 6,1 olarak revize edilmistir. Onceki yillarda da
benzer degisiklikler vardir. Yeni hesaplanma ydnteminde Ozellikle insaat yatirimlarinin blyUme verilerine
eklenmesinin bu artista rolu buyuktir. Revizyon sonrasinda kisi basi GSYH degeri 9.261 Amerikan
dolarindan 11.014 Amerikan dolarina yikselmistir.

2016 yihinin son g¢eyregdine iliskin gostergeler i1limli biyimeye isaret etmektedir. Turkiye ekonomisi, 2016
yilinin birinci ¢eyreginde ve ikinci g¢eyreginde yuzde 4,5lik blyime kaydederken, Ugincli c¢eyreginde
olumsuz gelismelerin etkisiyle ylzde 1,8'lik ki¢clilme yasamistir. Bdylece Ulke ekonomisinde 27 ceyrektir
siren blylime serisi kesintiye ugramistir. ilk dokuz aylik dénemde toplamda yiizde 2,2 bilyime
kaydedilmistir. Ugiinclii geyrekte yasanan daralmanin nedeni olarak yukarida bahsedilen olumsuzluklar
nedeniyle hane halki tiketiminde gorilen yizde 3,2 daralma ve dig talepten gelen olumsuz katkinin artmasi
olarak gosterilebilir. Ayrica Ozellikle UGglncl c¢eyrekte daralan ihracatin etkisiyle tarimda; turizm ve
ulastirmanin etkisiyle hizmetlerde ve agirlig yiksek olan sanayi Uretiminde gérilen sirasiyla ylzde 7,7,
yuzde 8,4 ve ylzde 1,410k dususler, ekonomik daralmayi getirmigtir.

Enflasyon verisi 2016 yilini, dzellikle son donemde artan gida fiyatlarinin ve kur gegiskenliginin etkisiyle
yuzde 8,53 ile Merkez Bankasr’nin yluzde 7,5 olan beklentisinin Uzerinde tamamlamistir. Yeni yila ylksek bir
enflasyonla girilirken Ocak ayinda enflasyonu etkileyecek faktorler arasinda koéprl, otoyol, taksi
Ucretlerindeki artislar, OTV diizenlemesinin otomotiv fiyatlarina etkisi ve kur yansimalarinin saglik, mobilya
gibi kalemlerde gorulebilecek olmasi sayilabilir.

issizlik orani 2016 yili baginda yiizde 10,8 iken yilin ikinci geyreginde tek haneli rakamlara gerilese de artan
ekonomik dalgalanmalar ve risklerle birlikte EylUl ayl sonu itibari ile yizde 11,3 olarak gerceklesmistir. En
son aciklanan Kasim ayi rakamlarina gére cari acik rakami yillik bazda 33,7 milyar Amerikan dolari
seviyesindedir. Mayis ayinda yillik bazda 27,7 milyar Amerikan dolari seviyelerine kadar gerileyen cari
dengedeki toparlanmaya, 6zellikle turizm sektoéru kaynakli hizmet gelirlerindeki disus darbe vurmustur. 2016
yili genelinde dusuk seviyelerde seyreden enerji maliyetleri pozitif katkida bulunurken, son ¢eyrekte OPEC’te
alinan kararlar neticesinde petrol arzinda yapilacak kisinti stratejisi ile enerji maliyetlerinin ylkselise ge¢mesi
onUmuzdeki ddnemi negatif etkileyebilecektir.
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2016 yilina gecelik bor¢clanma faizi olarak ylzde 10,75-7,25 bandi ile ve gecelik bor¢lanma faizi olarak da
yuzde 7,5 ile baslayan Merkez Bankasi, yilin ilk faiz indirimini Mart toplantisinda ilan etmigtir. Gecelik
bor¢lanma faizi Ust bandi yizde 10,50 seviyesine cekilmistir. Nisan ayinda Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi (TCMB) baskanligina atanan Murat Cetinkaya ilk sunumunda faiz indirimlerine devam edileceginin,
ancak temkinli olunacaginin sinyallerini vermistir. TCMB, Nisan ayi Para Politikasi Kurulu'nda (PPK) politika
faizi ve faiz koridoru alt bandinda degisiklige gitmezken faiz koridorunun Ust bandini yizde 10,50’den ylzde
10’a distrmuUstir. Mayis ayinda faiz koridorunun Ust bandini ylizde 10’dan ylzde 9,50'ye , Haziran ayi
toplantisinda ise ylzde 9,50'den ylizde 9’a dusirmustir. 15 Temmuz darbe girisiminden sonraki 19 Temmuz
tarihli toplantida ise faiz koridorunun Ust bandi yizde 9dan yiuzde 8,75e indirilmistir. Bu hareketle islerin
normal oldugu ve hala faiz indirimlerine devam edilebildigi mesaji da veriimek istenmigtir. Agustos ve Eylul
toplantilarinda faiz koridorunun Ust bandini 25 baz puan indirimle ytuzde 8,25 e ¢eken TCMB ydnetimi Ekim
ayinda faizleri degistirmemistir. Mart ayinda baslayip yedi ay boyunca faiz koridorunun Gst bandini araliksiz
indiren ancak Ekim ayini pas gegen Merkez Bankasi, yilin 11. Para Politikasi Kurulu toplantisinda koridorun
Ust bandinda 25 baz puanlik, politika faizinde de 50 baz puanlik faiz artinrmina gitmigtir. Aralik ayinda
faizlerde degisiklik yapmamigtir.

2016 yilinin ilk yarisinda FED’in faiz artiglarinin beklentilerden daha yavas olacaginin anlasiimasi ile devam
eden iyimserlik, gelisen Ulkelerdeki cazip fiyatlamalarla desteklenmistir ve risk istahini iyilestirmistir. Bu
durum yurt igindeki tahvil faizlerinde gevsemenin devam etmesine neden olmustur. Ancak 15 Temmuz darbe
girisiminden sonra ve artan risklerle faizler yukari yénlu hareket etmistir. 2016 yilina 71.727 seviyesinden
baslayan BIST 100 endeksi yil icindeki dalgalanmalardan da etkilenerek yili 78.139 seviyesinden
tamamlamistir. Ozellikle Mayis ayi igindeki siyasi dalgalanmalar nedeniyle yizde 7,87 disen BiST-100
endeksi, daha sonraki dénemde toparlanma ¢abasina girmis olsa da, 15 Temmuz darbe girisiminden sonra
sert bir disus gdstermistir. Tim bu olumsuzluklara ragmen endeks yilbasindan beri sene sonu itibariyla
ylzde 8,94 artis gOstermistir.

Yila 2,9170 seviyesinden baslayan Amerikan dolari/Turk lirasi paritesi yili yizde 20,8 ylkselerek
tamamlamigtir ve Turk lirasi gelismekte olan ulkeler icinde en fazla deder kaybeden para birimi olmusgtur.
2016 yihnin ilk alti ayinda hikimet degisikligi ve Brexit karari ile kurda yukari yénli dalgalanmalarla nispeten
yatay bir seyirle gegiren dolar/Turk lirasi paritesinde 15 Temmuz darbe girisiminden sonra yukari yonli
hareket hiz kazanarak 3.0936 seviyesini gérmustir. Kasim ayinda yapilan ABD baskanlik segimleri sonrasi
baskanlik yarisini piyasalarin ¢ok fazla fiyatlamadigi aday olan Trump‘in kazanmasi kurdaki en buyuk
yukselisin yasandigi dénemin baslangici olmustur. Gerek FED faiz artirimi beklentisi gerekse artan risk primi
nedeniyle Amerikan dolari/Tirk lirasi paritesi yili 3,5250 seviyesinden kapatmistir. Oniimiizdeki dénemde i
ve dis siyasi/ekonomik gelismeler, jeopolitik riskler déviz kurunu, blyimeyi ve diger makro ekonomik verileri
sekillendirecektir.

Sektoriin Gelecedivyle ilgili Beklentiler

Klresel ekonomik goérinti, 2017 ve 2018 yillarinda sigorta sektériinde blylimenin yavaslayacagina isaret
etmektedir. Makro ekonomik durumdaki iyilesmelerin olduk¢a yavas, enflasyondaki artigin ise hizlanacagi
disunulmekte, gelismis pazarlarda reel blylme oraninin gectigimiz yila gére yavaglamasi beklenmektedir.
2016 yilinda Brexit, italya referandumu, ABD genel secimleri gibi gelismelere sahit olunurken yeni yilda
Fransa ve Almanya’daki genel segimlerin yaninda Avro Bdlgesi’'nin butlinliguni koruyup koruyamayacagi ile
ilgili belirsizlikler diinya ekonomisini énemli élclide etkileyecek konular arasinda yer almaktadir. Ornegin,
Avrupa’da Brexit igin belirlenen suregler, sigortacilikta yapisal degisikliklere neden olabilecektir.

Klresel ekonomik gdstergeler ve diinyadaki siyasi gelismeler ¢ergevesinde beklentiler, 2017°de hayat disi
prim buyumesinin ylzde 2,2 seviyesinde, 2018 yilinda ise ylzde 3 olacadi yonundedir. Bir stredir devam
eden dugsuk faiz ortaminda degisiklik 6ngdrilmemesi yatirim gelirleri agisindan da bir iyilesme saglanmasini
engellemektedir. Toplam karlihgin ylizde 6 RoE ile benzer seviyelerde olacagdi dusuntlmektedir.

Sigortaciligin dijital dinyaya yoénelimi ile 2017 yilinda Ozellikle bireysel Urinlerde yeni agilimlar
beklenmektedir. Elektrikli araglardan sdrlclslz araglara, akilli ev sistemlerinden giyilebilir saglk
teknolojilerine kadar uzanan gelismeler, 2017 yilinda yeni is modelleri gelistirmeyi kaginilmaz hale
getirecektir.

Dunya ekonomisinde ve siyasi konjonktirtindeki degisimlerin etkisiyle kendini hissettiren belirsizlik ortaminin
2017 yilinda ulkemiz sigorta sektdrl igin de zorlayici olacagr éngoérilmektedir. Nitekim 2016 yilinin son
geyreginde yasanan OTV artisi ve doviz kurlarindaki artis; arag fiyatlarina, yedek parga ve isgilik
maliyetlerine de artig olarak yansimigtir.
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2016 yilinda zarari, buytk oranda azalan “Trafik” branginin 2017 yilinda da en ¢ok bahsedilen brang olacagi
disunulmekte ancak brangin 2016 yilinda yakaladigi olumlu etkinin devam etmeyecegi 6ngdrilmektedir.
Yapilan yasal degisiklikler ve standardizasyon calismalarinin maliyetlerin tahmin edilebilirligini artirmasi
sirketlerin maliyetleri kargilayacak fiyat seviyelerini belirleyebilmesine yardimci olacaktir. Ancak sektérin oto
branslarina olan badimhhdinin tekrar goézden gegirilmesi gerekliligi 2017 yilinda kendini daha ¢ok
hissettirecektir. Ara¢ satislarinda beklenen disus, yedek parca ve iscilik maliyetlerindeki artiglar 2017 yilinda
da bransin maliyetlerinde azalma olmayacadini gdstermektedir. Bu gelismeler cercevesinde sigortalilik
oranlarinda blyuk degisimler olmasi da beklenmemektedir.

Beklentileri kargilar sekilde kasko bransinin karliligi 2016 yilinda erimig, ylzde 2,42 olarak gerceklesen reel
bluyime oranina ragmen kéarlilik orani disme egilimine girmistir. Yizde 9,5ten 2016 yilinda yuzde 7,4’e
disen karlilik oraninin 2017 yilinda artan maliyet ve disen penetrasyonlarla digsmeye devam edecedi
ongorulmektedir.

“Hastalik” ve “Saglik” bransinda Grup Saglik Urlnlerindeki rekabetin 2016 yilinda da dnceki yillardaki gibi
devam edecegi 6ngoérilmektedir. 2016 yilinda, sigorta ettirenlerin ekonomik beklentilerini karsilayabilmek igin
mevcut grup drlnlerine alternatif olarak sunulan éncu ve dider hibrit Grtnlerin 2017 yilinda daha da
yayginlasacagi ve sektorin bir standardi haline gelmesi beklenmektedir. Grup saglik Grtnlerindeki rekabetgi
ortami kompanse edebilmek adina birgok sigorta sirketinin 6zellikle tamamlayici saglik olmak Gzere bireysel
drlnlere yonelik calismalara agirlik verecegdi beklenmektedir.

2016 yilinda bireysel emeklilik sirketlerine saglik sigortasi satabilme yetkisini getiren mevzuatla birlikte birgok
Bireysel Emeklilik Sirketi saglik sigortasi satmayi hedeflemektedir. Pazara hizli adapte olabilmek adina bu
sirketlerin gerek alt yapi gerekse hastane sozlesmeleri acisindan iyi olan sirketlerle isbirligine girdigi
g6zlemlenmektedir. Daha 6nce saglik Grlinu satmayan farkli bir dagitim kanalinin devreye girmesinin pazara
olumlu yansiyacagi gorisiundeyiz.

“Yangin” branginda sirketlerin bolusmeli trete anlagsmalarindan c¢ikarak portféylerini hasar fazlasi
anlagmalariyla korumaya yoneldigi gorilmektedir. Bu degisiklik sirketlerin risk seciminde ve fiyatlamada
daha dikkatli davranmalarini zorunlu kilacaktir. Ozellikle biyik montanli iglerin karlihg anlaminda olumiu
etkileri olabilecekken konut ve igyeri sigortalari gibi daha kig¢Uk montanli iglerde fiyata dayali rekabetin
strmesi beklenmektedir. Ulkenin iginde bulundugu ekonomik, siyasi kosullarda énemli bir degisiklik olmadig
slrece bransin reel blylimesinin baski altinda kalmaya devam etmesi muhtemel gézikmektedir.

Sirket Faaliyetleri ve Onemli Gelismeler

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

2016 yilinda herhangi bir arastirma gelistirme ¢alismasi yapiimamistir.

Sirketin Dogrudan veya Dolayl Istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler

Sirketimizin dogrudan ya da dolayl ortakhdi veya istiraki bulunmamaktadir.

Hesap D6énemi icerisinde Yapilan Ozel ve Kamu Denetimine iliskin Bilgiler

Sirketimizde 2016 yilinda yapilan 6zel ya da kamu denetimi olmamigtir.

isletme Aleyhine Acilan ve Isletmenin Mali Durumunu ve
Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuclari

Sirketimizin normal faaliyetleri gercevesinde agirlikli olarak sigortacilik faaliyetleri kaynakli olarak aleyhimize
acilan ve mevzuat uyarinca muallak tazminat karsiligi ayrilan davalarin toplam tutari 33.793,54 Turk lirasidir.

Y1l icerisinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile ilgili Bilgiler

Yilicinde Olaganustl Genel Kurul toplantisi yapilmamigtir.
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Gecmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulasiimadidi,
Genel Kurul Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmediqgi, Yapilmadiysa Gerekceleri

Magdeburger Sigorta A.S. 2016 yili igin belirlenen hedeflerine ulasmistir. 30 Mart 2016 tarihinde yapilan
2015 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan ve sirket ydnetimi tarafindan yerine getirilmesi gereken
tum kararlar yerine getirilmigtir.

Bu kapsamda; 30 Mart 2016 tarihinde yapilan 2015 yili Olagan Genel Kurul tutanaginin 8. maddesinde yer
alan karin kullanimina, 10. maddesinde yer alan Yonetim Kurulu Uyeleri ve denetgi Ucretlerine ve 11.
maddesinde yer alan bagimsiz denetci secimine iligkin is ve islemler sirket ydnetimi tarafindan zamaninda ve
eksiksiz olarak yerine getirilmistir.

Y1l icerisinde Yapilan Badis ve Yardimlar

Yil icinde yapilmis herhangi bir bagis ve yardim bulunmamaktadir.

Y1l icerisinde Yapilan Yatirimlar

ilgili hesap déneminde yapilmig olan yatirim bulunmamaktadir.

Finansal Durum

Ozet Finansal Gostergeler

Sirketimiz 2016 yili icerisinde direkt ve endirekt istihsal yolu ile 443.591 Turk lirasi prim Gretmisgtir.

Yil igcinde muhtelif branglardaki faaliyetimiz sonucunda elde edilen istihsal rakamlar

Prim (TL) Pay (%)
Trafik 435.407 98,15
Oto Kaza 2.799 0,63
Yangin 3.086 0,70
Saglik 1.578 0,36
Otodisi Kaza 150 0,03
Muhendislik 429 0,10
Ferdi Kaza 92 0,02
Nakliyat 50 0,01
Toplam 443.591

istihsalimizin yiizde 98,15'si trafik, yiizde 0,63’Unii oto kaza, yiizde 0,36’sini saglik, yizde 0,70’ini yangin,
yuzde 0,03’Un0 oto disl kaza, yiuzde 0,02’sini ferdi kaza, ylzde 0,10'unu muhendislik ve yizde 0,071’ini
nakliyat sigortalari teskil etmektedir.

Tarkiye Motorlu Tasit Blirosu Yonetmeligi'nde yapilan degisiklik geregince kara araglan sorumluluk sigorta
bransinda faaliyet ruhsati bulunan Sirketimiz, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren Turkiye Motorlu Tasitlar
Blrosu’nun dogal lyesi haline gelmis ve endirekt prim istihsaline baslamistir. Bu dénemde uretilen endirekt
prim tutari 435.407 TL’dir.

Aktif buyukligumuz 6.917.296 TL olup, 6.867.297 TL cari varliklarimiza mukabil, 580.005 TL kisa vadeli
yakimluligimtz bulunmaktadir. Ozsermayemiz ise 6.278.770 TL ’dir.

Teknik zararimiz 221.032 TL'dir.

Yatirim giderlerimiz 391.520 TL olup, 391.503 TL Teknik Kar Zarar hesabimiza dahil edilmistir.
Kar Zarar hesabimizda 785.765 TL olan mali gelirimiz; faiz ve diger gelirlerden olusmaktadir.
Brt bilango karimiz 158.060 TL’dir.

Vergi sonrasi karimiz ise 123.248 TL'dir.
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Kar Dagitim Politikasi

Yonetim kurulu tarafindan, is hacmindeki muhtemel geniglemelerin gerektirdigi kaynak ihtiyaclarinin
karsilanmasi amaciyla ortaklara kar payi dagitiimamasinin ve toplanacak Ortaklar Genel Kurulu'na, 123.248
TL tutarindaki 2016 yili vergi sonrasi karindan Turk Ticaret Kanunu’nun 519 uncu maddesi geregince genel
kanuni yedek akgelerin ayriimasindan sonra, bakiyenin olaganistl yedeklere ayriimasinin teklif edilmesine
karar verilmigtir.

Bes Yillik Ozet Finansal Veriler

Sirketimizin son bes yillik déneme iligkin finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Son bes yillik doneme iligkin finansal bilgileri

(bin TL) 2012 2013 2014 2015 2016
Prim (Hayat) 269.377 286.966 340.853 388.946 443.591
Vergi Oncesi Kar 316.332 26.675 220.369 185.383 158.060
Vergi Sonrasi Kar 251.740 19.995 173.388 146.568 123.248
Aktif Toplami 6.196.216 6.244.315 6.472.426 6.677.960 6.917.296
Ozsermaye 5.815.070 5.834.762 6.008.593 6.155.130 6.278.769

Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirilmesi

_Satlslar, Verimlilik, Gelir Yaratma Kapasitesi ve Benzeri Konularda
lleriye Doniik Riskler ve Sirketin Risk Yonetim Politikalari

Finansal Riskler

Sirket, faaliyetlerinden dolayi kredi, likidite, kur, faiz orani gibi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Sirketin risk yonetimi stratejisi ve i¢ kontrol sistemleri, s6z konusu risklerin mali performans tzerindeki olasi
olumsuz etkilerini en aza indirecek sekilde olusturulmustur. Ayrica, Yoénetim Kurulu her yil en az bir defa
yatirim politikalarini gézden gegirerek genel politikalar konusunda karar almaktadir.

° Kredi Riski

Kredi riski; bor¢lu, tahvil ihraggisi, reaslrans sirketleri veya sirketle maddi iliskisi bulunan diger karsi tarafin,
s6zlesme gereklerine uymayarak Sirkete 6deme ylukimlUligini zamaninda, kismen veya tamamen yerine
getirememesinden kaynaklanacak olasi kayiplari ifade etmektedir. Sirket agisindan kredi riski tagiyan baglica
konular; yatinm faaliyetleri ve reaslrans islemlerinden olusmaktadir. Finansal riskin yonetimine iliskin olarak;
finansal tablolarin 4.2 nolu dipnotunun kredi riskine iliskin bdliminde yer alan “esas faaliyetlerden
alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan karsiliklar” tablosunda detaylari goérllebilecegi Uzere, sirketin vadesi
gecmis alacagi bulunmamaktadir.

o Likidite Riski

Likidite riski; vadesi gelen yukumlulukler icin gereken nakit ¢ikislarini zamaninda ve tam olarak kargilayacak
dlizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunmamasi riskini ifade etmektedir. Likidite
riskinin ihtiyatl sekilde yonetilmesi amaciyla, yatirim kararlar genel teknik gereklilikler ve yukumluluk
ihtiyaglarina uygun olarak alinmaktadir. Bunu yaparken varlik ve yikimlulUklerin para birimi ve vade bazinda
uyumsuzluklarinin en aza indiriimesine 6zen gdsterilmektedir.

o Faiz Riski

Sirket, piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin, faize duyarli varlik ve yukumlUlUkler Gzerindeki etkisinden
dolay! faiz riskine maruz kalmaktadir. Finansal riskin yonetimine iligkin olarak; finansal tablolarin 4.2 nolu
dipnotunun faiz riski béliminde yer alan tabloda detaylari goérilebilecegi Uzere, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla faiz oranlarindaki 100 baz puan artig, sirketin 6zkaynaklari Gzerinde ihmal edilebilecek derecede
duslk etki yaratacaktir.
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° Kur Riski
Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varlik veya yukimlaliaga bulunmamaktadir.

Sigortalama Riskleri

Sirket, sigortaya konu risklerin gergeklesme ve gergeklesen hasar tutarindaki belirsizlik olasiligindan dolayi
sigortalama riskine maruzdur. Bu gergevede, risk kabulinu ihtiyathlik prensipleri ¢ercevesinde, teknik kar
beklentisine gére yapmakta ve sigorta yoluyla sagladidi teminatlarin kapsam ve kosulllari ile prim tutarini, bu
beklentiye uygun sekilde olusturmaktadir. Diger taraftan, Yénetim Kurulu, yilda en az bir kere reaslrans
stratejileri ile is yazim ve fiyatlandirma politikalarini gdézden gegirerek karar almaktadir. Sigorta riskinin
yonetimine iliskin olarak; finansal tablolarin 4.1 nolu dipnotunda yer alan tabloda detaylari gorilebilecegi
Uzere, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla verilen toplam teminat tutari 7 milyon TL'dir.

Operasyonel Riskler

Operasyonel riskler; yetersiz velveya sorunlu is slregleri, personel, bilgi islem altyapisi ve dis kaynakli
etkenler sebebiyle olasi riskleri ifade etmektedir. 2016 yili icinde operasyonel risk kaynakli herhangi bir kayip
velveya sorun yagsanmamistir.

ic Kontrol Sistemi, ic Denetim Yapisi ve Riskin Erken Saptanmasi

Hazine Mustesarligi tarafindan 21 Haziran 2008 tarih ve 26913 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin i¢ Sistemlerine lligkin Yénetmelik” (“i¢ Sistemler Yénetmeligi”)
uyarinca; sirketin i¢c sistemler faaliyetleri, i¢c denetim, risk yonetimi ve i¢ kontrol olmak Uzere U¢ grupta
toplanmistir. 31 Mart 2016 tarih ve 2016/07 sayili yonetim kurulu karari ile Sayin Ahmet Turul, i¢
sistemlerden ve uyum programindan sorumlu yénetim kurulu Gyesi olarak gérevlendirilmistir.

Sirketin risk yonetimi ve i¢ kontrol faaliyetleri, en guncel versiyonu 6 Ocak 2016 tarih ve 2016/02 sayil
yénetim kurulu karariyla onaylanarak yurdrlige giren Risk Yonetimi Yonetmeligi ve I¢ Kontrol Yonetmeligi
kapsaminda, risk ydnetimi, i¢ kontrol ve uyum direktérliga tarafindan yuratdlmektedir.

Sirketin ic Kontrol Sistemi ve ic Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile
Yonetim Organinin Bu Konudaki Gorusti

Sirket faaliyetlerinin sinirli olmasindan dolayi, i¢ kontrol ve risk yénetimi i¢in periyodik raporlama sistemleri
olusturulmamigtir. Ancak, faaliyetler surekli izlenmekte ve sirketin mali giici Uzerinde belirgin etki doguran
herhangi bir riskin ortaya gikmasi halinde, séz konusu risk, en kisa sirede Yénetim Kurulu Uyelerine
bildiriimektedir. 2016 yili icerisinde bildirimi gerektiren bir risk olusmamisgtir.

ic Denetim Grup Bagkanlidi tarafindan, Sirket faaliyetlerinin sigortacilik ve ilgili diger mevzuat hikimleri ile
Sirketin  strateji, politika, ilke ve hedeflerine uygunlugu konusunda denetim ve raporlama faaliyetleri
gerceklestiriimektedir.

ic Denetim Grup Baskanligi faaliyetlerini, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan vyillik ig Denetim plani
dahilinde yuritmektedir.

Sirkette, 2016 yili igerisinde U¢ adet denetim ve dort adet Hazine Mustesarligrnin 2010/2 numarali
genelgesinde belirtilen esaslara uygunluk denetimleri (¢eyrek ddénemler bazinda) gergeklestirilmis olup,
ayrica yil sonu sayim islemlerine gézlemci olarak nezaret edilmistir.

Yénetim Kurulu; i¢ kontrol, risk yénetimi ve i¢ denetim fonksiyonlarinin (toplu ifade ile i¢ sistemlerin) sirket
blnyesinde mevzuata uygun olarak olusturuldugu ve i¢ sistem faaliyetlerinin, sirket operasyonlarinda etkinlik
ve verimlilik, mali raporlama sistemi givenirligi ve mevzuata uyum konularinda makul derecede guvence
saglayabilecek nitelikte yarttlldiga gértustndedir.

Diger Hususlar

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve dider ilgili kisi
ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikte 6zel dnem tasiyan olay bulunmamaktadir.
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Yonetim Kurulu Beyani

isbu 2016 yili yénetim kurulu faaliyet raporu, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 516’nci maddesi, 28
Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren “Sirketlerin Yillik Faaliyet
Raporunun Asgari igeriginin Belirenmesi Hakkinda Yénetmelik” ile 7 Adustos 2007 tarih ve 26606 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali
Bunyelerine iliskin Yoénetmelik’te belirlenen usul ve esaslar gergevesinde hazirlanmistir. Sirket yénetiminin,
yilik faaliyet raporunun “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iligkin
Yonetmelik™te belirlenen hususlari ihtiva ettigi yonundeki beyani, raporun ekinde yer almaktadir.

Faaliyet raporumuza son vermeden 6nce; sirketimize gdsterdikleri ilgi ve guven nedeniyle sigortalilarimiza
ve basarili faaliyet sonuglarimiz nedeniyle basta acentelerimiz, yonetim kadromuz ve ¢alisanlarimiz olmak
Uzere tUm emegi gegenlere tesekkir eder, gosterdikleri yakin ilgi ve destekleri nedeniyle ortaklarimiza
sUkran ve saygilarimizi sunariz.

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu Baskani

ArifAytekin__7

Yénetim Kurulu Uyesi

Omiir Sengiin [
Yénetim Kurulu Uyesi

%5 T o

aylan Turk6lmez Tol urkan
Yoénetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi
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Faaliyet Raporu Uygunluk Gorusu

2016 yili faaliyet raporuna iliskin saglanan bilgi ve belgelerin, 7 Agustos 2007 tarihli ve 26606 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurarlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Blnyelerine
lliskin Yénetmelik’te belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde hazirlandidini beyan ederiz.

istanbul, 10 Mart 2017

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

A A

ujde Giimiisoglu
Yonetim Kurulu Baskani Muhasebe Sorumlusu
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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlari
Cergevesinde Denetimine lligkin Rapor

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihinde
sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu, denetlemis
bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna fliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'lGncl
maddesi ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin  Mali
Binyelerine iliskin Yonetmelik” (“Yénetmelik”) hikimleri uyarinca vyillik
faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gergedi yansitacak
sekilde hazrrlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci
maddesi ve YOnetmelik cergevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime
dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket’in 10 Mart
2017 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli
olup olmadig ve gergegdi yansitip yansitmadigi hakkinda gériis vermektir.



Yaptigimiz badimsiz denetim, sigortaciik mevzuati gere@i yirGrlUkte
bulunan bagmsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelere ve Kamu
Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na uygun olarak yuritGlmastir. Bu standartlar, etik hikamlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarl olup olmadigina ve gergegi yansitip
yansitmadigina dair makul guvence elde etmek Gzere planlanarak
yuruttimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin
seg¢imi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisumuzdn olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

Gorus

Gorlisimuze gore ydnetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan
finansal bilgiler, tim &nemli yobnleriyle, denetlenen finansal tablolarla
tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger YikamlilGkler

TTK'min 402'nci maddesinin (iclincil fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin
Surekliligi” cergevesinde, Magdeburger Sigorta Anonim  Sirketi'nin
ongérulebilir gelecekte faaliyetlerini stirdiremeyecegine iligkin raporlanmasi
gereken onemli bir hususa rastlaniimamistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative
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Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2016
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Bu rapor 2 sayfa bagimsiz denetgi
raporu ile 48 sayfa finansal tablo
ve dipnotlarindan olusmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli
bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; gelir tablosu,
0zsermaye degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarni ézetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

Sirket yénetimi; finansal tablolarin sigortaciik mevzuati geredi yurrlikte
bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin diizenlemeler ve bunlar
ile duzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini
iceren; “Sigortacilk Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakh &nemli vyanhghk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal
tablolar hakkinda goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortacilik
mevzuati geredi yurdrlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
dizenlemelere ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiritilmistar. Bu
standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin 6nemli yanlishk igerip icermedigine dair makul giivence
elde etmek Uzere planlanarak ylritilmesini gerektirmektedir.
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Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda
denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini
icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli
“onemli yanhghk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz
denet¢inin  mesleki muhakemesine dayanir. Ba@msiz denetgi risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve
gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir géris verme
amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bGtin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin dederlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorigumuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gérusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Magdeburger Sigorta Anonim
Sirketi’'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, ayni tarinte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,

Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
tum 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordincl fikrasi
uyarinca, Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma
duzeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikamlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérduncl fikrasi uyarninca Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik A.S.
A member firm of KPMG Integnational Cooperative
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T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarhigi tarafindan yapilan diizenlemeler gergevesinde yiiriirliikte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gore 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan finansal
tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Y®netmelik” hiikiimlerine ve Sirketimiz muhasebe
kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.
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Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis | Denetimden Gec¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem

I- Cari Varhklar Diinot 31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
1- Kasa - -
2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 6,581,637 6,375,779

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklari

6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

102,976

103,747

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsilig1 (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Diigiikligii Karsilig (-)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 21,906 23,829
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihigi (-) - -
3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar 12 390 6,394

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortahlara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortahlara Krediler (Ikrazlar) Karsihig1 (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig1

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

12,45

7- 1liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- {liskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- - Kazanilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsilig1 (-)

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklar1

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler

1- Gelecek Aylar htiyac1 Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

12,19

98,789

64,679

3- Ertelenmis Vergi Varliklari

21

12,961

9,060

4- Is Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Teselliim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsilig

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar

VARLIKLAR
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
11- Cari Olmayan Varhklar Dipnot 31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

2- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

3- Reaslirans Faalivetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortalhilara Krediler (Ikrazlar) Karsiligi (-)

8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar

9- Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

10- Esas Faaliietlerden Kainaklanan iﬁiheli Alacaklar Karilhi'l i-' - -

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yo6netime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar
9- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig (-

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

12

4- Diger Cesitli Alacaklar

50.000 50,000

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

1- Bagli Menkul Kiymetler

7- iﬁiheli Dii'er Alacaklar Kariﬂli“l i-l B _

2- Istirakler

3- Istirakler Sermavye Taahhiitleri (-)

4- Bagh Ortakliklar

5- Bagh Ortakliklar Sermavye Taahbhiitleri (-)

6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-)

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar
10- Finansal Varliklar Deger Diisiikliigii Karsiligi (-

1- Yatinm Amach Gayrimenkuller

2- Yatinm Amach Gayrimenkuller Deger Diisiikliigii Karsihigi (-)

3- Kullanim Amacli Gayrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar

6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Malivet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar

1- Haklar

10- Maddi Varliklara iliikin Avanslar iYaillmakta Olan Yatirimlar Dahili - -

2- Serefive

3- Faalivet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmavan Varliklar

6- Birikmis itfalar (-)

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

7- Maddi Olmaian Varliklara ﬂiikin Avanslar - -

2- Gelir Tahakkuklari

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

3- Gelecek Yillara Ait Dii“er Giderler - -

2- Doviz Hesaplart

3- Gelecek Yillar Ihtivaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklari

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmavan Varliklar Amortismani (-)

8- Diier Cari Olmaian Varliklar Karilhil |-| -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

YUKUMLULUKLER

I11- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

31 Aralik 2016

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem

31 Aralik 2015

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

5- Cikarilmig Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Ihrac Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yikiimliilikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 811 812
2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borclar - -
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar 19 12,997 12,946

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

'
[a=y
a1
N

2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

[uny
©

93

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

1- Kazanilmamis Primler Kargilig1 — Net 17 230,329 209,419
2- Devam Eden Riskler Kargsilig1 — Net - -
3- Matematik Karsiliklar — Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 — Net 17 315,561 251,304

5- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 — Net

6- Diger Teknik Karsiliklar — Net

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 6,091 -
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19 7,839 2,899
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler - -
5- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Kargiliklar 19 34,812 38,815
6- Donem Karimnin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri (-) 19

(34,812)

(38,815)

7- Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliik Kargiliklart

1- Kidem Tazminat: Karsilig1

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Ag¢iklart Karsiligt

3- Maliyet Giderleri Karsiligi

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri

6,284

2- Gider Tahakkuklar1

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler

1- Ertelenmis Vergi Yikimligi

2- Sayim ve Teselliim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

YUKUMLULUKLER

1V- Uzun Vadeli Yuakiamlultkler

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Donem

31 Aralik 2016

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Onceki Dénem

31 Aralik 2015

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliiliikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borg¢lar

2- Reaslirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

1- Kazanilmamig Primler Kargilig1 — Net

2- Devam Eden Riskler Kargilig1 — Net

3- Matematik Kargiliklar — Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi — Net

5- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 — Net

6- Diger Teknik Karsiliklar — Net

1- Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

3- Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklart

1- Kidem Tazminat1 Karsilig1

23

58,522

45,298

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Ag¢iklari Karsilhigi

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri

2- Gider Tahakkuklar1

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

1- Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi

2- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

OZSERMAYE
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis | Denetimden Gecmis
Dip Cari Donem Onceki Dénem
V- Ozsermaye not 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1- (Nominal) Sermaye 2.10,15 1,600,000 1,600,000
2- Odenmemis Sermaye (-) - -
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-) - -
5- Tescili Beklenen Sermaye - -
1- Hisse Senedi Thrag Primleri - -
2- Hisse Senedi Iptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlari - -
4- Yabanci Para Cevirim Farklari - -
5- Diger Sermaye Yedekleri - -
1- Yasal Yedekler 15 602,600 597,701
2- Statil Yedekleri - -
3- Olaganiistii Yedekler 15 3,153,009 3,011,340
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 372 (19)
6- Diger Kar Yedekleri 15 799,540 799,540

1- Gegmis Yillar Karlan ! -1 -

1- Gegmis Yillar Zararlar ! -1 -

1- Donem Net Kar1

123,248

146,568

2- Donem Net Zarari

3- Dagitima Konu Olmayan Donem Kar1

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis

. L Cari D6nem Onceki Donem

I-TEKNIK BOLUM Diinot Arahk 2016 Arahk 2015

1- Kazanilmis Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 422,874 324,241

1.1- Yazilan Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 443,784 388,946

1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 443,592 388,946

1.1.2- Reaslrore Devredilen Primler - -

1.1.3- SGK’ya Aktarilan Primler 192 -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsihiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim

Diisiilmiis Olarak) 17,29 (20,910) (64,705)

1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsili§ 17 (20,910) (64,705)

1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastiror Pay1 - -
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Pay1 - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim

Diisiilmiis Olarak) R R

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig: - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay1 - -
2- Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 391,503 572,131
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diigiilmiis Olarak) - -
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler - -
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiirér Pay1 - -
4- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri - -

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 (338,355) (276,587)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17,29 (274,098) (242,775)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (274,098) (242,775)

1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay - -
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reastiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis

Olarak) 17,29 (64,257) (33,812)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsili1 17 (74,170) (30,765)
1.2.2- Muallak Hasarlar Kargiliginda Reasiiror Payi 10,17 9,913 (3,047)
2- Ikramiye ve Indirimler Karsihiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim

Diigiilmiis Olarak) - -

2.1- Tkramiye ve Indirimler Karsihig - -
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsihiginda Reasiirér Pay: - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis

Olarak) - -
4- Faaliyet Giderleri 32 (697,054) (571,147)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) - -
5.1- Matematik Karsiliklar - -
5.2- Matematik Karsiliklarda Reasiirdr Pay1 - -
6- Diger Teknik Giderler - -
6.1- Briit Diger Teknik Giderler - -
6.2- Briit Diger Teknik Giderlerde Reasiiror Pay1 - -

1- Kazanilmis Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) - -
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay: Diisiilmiis Olarak) - -
1.1.1- Briit Yazilan Primler - -
1.1.2- Reaslrore Devredilen Primler - -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim

Diisiilmiis Olarak) R R
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsilig - -
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsilifinda Reastiror Pay1 - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim

Diisiilmiis Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig: - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay1 - -
2- Hayat Bransi Yatinim Geliri - -
3- Yatinnmlardaki Gergeklesmemis Karlar - -

4- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) - -
4.1- Briit Diger Teknik Gelirler - -
4.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Pay1 - -
5- Tahakkuk Eden Riicu Gelirleri - -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denegimden Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem

I-TEKNIiK BOLUM Dipnot 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) - -
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirr Pay1 Diisiilmiis Olarak) - -
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar - -
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Pay1 - -

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim

Diigiilmiis Olarak) - -
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig - -
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastiror Pay1 - -
2- Ikramiye ve Indirimler Karsihiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim

Diigiilmiis Olarak) - -
2.1- Tkramiye ve Indirimler Karsihig - -
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsihiginda Reasiirér Pay: - -
3- Hayat Matematik Kargiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis

Olarak) - -
3.1- Matematik Karsiliklar - -
3.1.1- Aktiieryal Matematik Karsilik - -
3.1.2- Kar Pay1 Karsihig1 (Yatirim Riski Police Sahipleribe Ait Policeler icin Ayrilan Kars.) - -
3.2- Matematik Karsiliginda Reasiiror Pay1 - -
3.2.1- Aktiieryal Matematik Karsiliklar Reasiiror Payi - -
3.2.2- Kar Pay1 Karsihg1 Reasiirdr Pay1 (Yatirim Riski Polige Sahipleribe Ait Poligeler Igin

Ayrilan Kars.) - -
4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis

Olarak) - -

5- Faaliyet Giderleri - -
6- Yatirim Giderleri - -
7- Yatiimlardaki Gergeklesmemis Zararlar - -
8- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatirim Gelirleri - -

1- Fon lsletim Gelirleri - R
2- Yonetim Gideri Kesintisi - -
3- Girig Aidat1 Gelirleri - -
4- Ara Verme Halinde Ydénetim Gideri Kesintisi - -
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi - -
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri - -

7- Dii“er Teknik Gelirler - -

1- Fon lsletim Giderleri - R
2- Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalig Giderleri - R
3- Faaliyet Giderleri - -

4- Dii“er Teknik Giderler - -

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis

Cari D6nem Onceki Dénem

I | -TEKNIiK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 776,943 712,950

2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar - -
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi - -
4- Kambiyo Karlari 8,822 4,590
5- Istiraklerden Gelirler - -
6- Baglh Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Tiirev Urlinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirimlar - -
10- Hayat Teknik Bolimunden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -

1- Yatirim Yo6netim Giderleri — Faiz Dahil - -
2- Yatirimlar Deger Azaliglari - -
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar - -
4- Hayat Dig1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (391,503) (572,131)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlari - -
7- Amortisman Giderleri - -
17 -

8- Diger Yatirim Giderleri

1- Karsiliklar Hesab1 47
2- Reeskont Hesab1
3- Ozellikli Sigortalar Hesab1 - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesab1 - -

(19,508) (10,874)

5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 35 4,000 2,174
6- Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigi Gideri - -
7- Diger Gelir ve Karlar 355 36

8- Diger Gider ve Zararlar - -
9- Onceki Y1l Gelir ve Karlar - -
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlar1 - -

1- Dénem Kari ve Zarari 158,060 185,383
2- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yikiimliilik Kargiliklart 35 (34,812) (38,815)
3- Donem Net Kar veya Zarar1 123,248 146,568

4- Enflasyon Diizeltme Hesab1 - -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir )

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis Denetimden Gecmis
Dip Cari Dénem Onceki Donem
not 31 Arahk 2016 31 Arahik 2015
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 452,200 393,136
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi (1,521,063) (1,338,766)
5. Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (1,068,863) (945,630)
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri (57,792) (43,728)
10. Diger nakit girigleri 5,311 -
11. Diger nakit ¢ikiglar 17 (270)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (1,121,361) (989,628)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satisi - -
2. Maddi varliklarin iktisab1 - -
3. Mali varlik iktisab1 11 (101,538) (102,688)
4. Mali varliklarin satig1 11 103,747 99,371
5. Alinan faizler 778,921 697,608
6. Alinan temettiiler - -
7. Diger nakit girisleri - -
8. Diger nakit ¢ikislari - -
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 781,130 694,291
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihract - -
2. Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3. Finansal kiralama borglar1 6demeleri - -
4. Odenen temettiiler - -
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit ¢ikislari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - -
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE
OLAN ETKISI 8,822 4,590
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (331,409) (290,747)
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 1,215,952 1,506,699
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 884,543 1,215,952

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge

mis Ozkaynak Degisim Tablosu Tablosu — 31 Arahk 2015

Dip
not

isletmenin
Kendi
Hisse

Sermaye Senetleri

Oz sermaye Yabanci
Enflasyon Para
Varhklarda Duizeltmesi Cevrim
Deger Artisi Farklar1 Farklar1

Yasal
Yedekler

Olaganiistii
Yedekler

Diger
Yedekler ve
Dagitilmamis
Karlar

Net Dénem
Kan

Gecmis
Yillar
Karlan

Toplam

1 — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Arahk 2014

1,600,000 -

12 - - 589,033

2,846,620

799,540

173,388

6,008,593

A — Sermaye Artirimi

1 — Nakit

2 — I¢ Kaynaklardan

B — Isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri

C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

D — Finansal Varliklarin Degerlemesi

11,15

E — Yabanci Para Cevrim Farklari

F — Diger Kazang ve Kayiplar

G — Enflasyon Diizeltme Farklar1

H — Net Donem Kari

146,568

| — Diger Yedekler ve Dagitilmamug Karlardan Transferler

146,568

J — Dagitilan Temettii

164,720

(173,388)

Dip
not

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozkaynak Degisim Tablosu — 31 Arahk 2016

isletmenin
Kendi
Hisse

Sermaye Senetleri

Yabanci
Para

Oz sermaye
Enflasyon

Varhklarda Duizeltmesi Cevrim

Deger Artisi Farklar1 Farklar1

Yasal
Yedekler

Olaganiistii
Yedekler

Diger
Yedekler ve
Dagitilmamis
Karlar

Net Dénem
Kan

Gecmis
Yillar
Karlan

Toplam

1 — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Arahk 2015

1,600,000 -

(19) - - 597,701

3,011,340

799,540

146,568

6,155,130

A — Sermaye Artirimi

1 — Nakit

2 — I¢ Kaynaklardan

B — Isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri

C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

D — Finansal Varliklarin Degerlemesi

11,15

E — Yabanci Para Cevrim Farklar

F — Diger Kazang ve Kayiplar

G — Enflasyon Diizeltme Farklar1

H — Net Dénem Kar1

123,248

123,248

| — Yedeklere ve Ge¢mis Yillar Zararlarina Transferler

141,669

J — Dagitilan Temettii

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.

(146 568)




Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

1.1. DONEM KARI

Dipnot

Cari Donem
31 Aralik 2016

154,060

Onceki Donem
31 Aralik 2015

183,209

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER

(30,812)

(36,641)

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

(34,812)

(38,315)

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

4,000

2,174

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

15. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL
FONLAR ()

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (<)

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara lstirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

1.11. STATU YEDEKLERI (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

0.00077

0.00092

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

7.70

9.16

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

4.3. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

() Cari déneme ait karmn dagitimi hakkinda Sirket’in yetkili organ1 Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih

itibariyla Sirket’in y1llik Olagan Genel Kurul toplantis1 heniiz yapilmamustir.

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Genel bilgiler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Magdeburger Sigorta A.S.’nin (“Sirket”) dogrudan ortaklar1 Allianz Sigorta
A.S. ile Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. ve nihai ortagi Allianz SE’dir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farkhysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket Tiirkiye’de tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statiisiinde faaliyet gostermektedir. Sirket
21 Haziran 1989 tarihinde faaliyete ge¢mistir.

Sirket Genel Midiirligii “Allianz Tower Kiiciikbakkalkdy Mahallesi Kayisdagi Caddesi No:1 Atasehir
Istanbul” adresinde yer almaktadir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket, kaza, yangin, nakliyat, miihendislik ve saglik dallarinda faaliyet gostermek amactyla kurulmustur.
1 Mayis 1999 tarihi itibariyla Sirket, acentelerinin tiimiiniin sdzlesmelerini feshederek acenteler kanaliyla
sigortacilik islemlerini durdurma karar1 almistir. Bununla birlikte, Sirket yoOnetiminin, faaliyetlerin
tamamiyla durdurulmasi yoniinde bir karar, plan ve niyeti bulunmamaktadir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu) ve bu kanuna dayanilarak Hazine Miistesarligi tarafindan
yayimlanan diger yonetmelik ve diizenlemeler gergevesinde yiiriitmekte olup; yukarida 1.3 — Isletmenin fiili
faaliyet konusu notunda belirtilen sigortacilik branslarinda faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Kategorileri itibariyla donem icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ¢aligan 1 adet personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 1 adet
personel).

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin, yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel
mudur, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilart gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri
menfaati yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1
1.7

1.8

1.9

1.10

Genel bilgiler (devami)

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullamlan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine
Miistesarligi tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plam1 Cercevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullamilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin Genelge”
cergevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Miistesarlig1 tarafindan Onerilen yontem veya Hazine
Miistesarligi’ndan onay alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik boliim faaliyet
giderlerini, sigorta boliimlerine dagitabilirler.

Sirket tarafindan hayat dis1 teknik karsiliklar karsilayan varliklarn yatirima ydnlendirilmesinden elde
edilen tiim gelirler, teknik olmayan béliimden teknik boliime aktarilir,

Faaliyet giderleri alt branslara; her bir alt brans i¢in son 3 yilda iretilen poli¢e sayisi, briit yazilan prim
miktar ile hasar ihbar adedinin toplam fiiretilen polige sayisi, briit yazilan prim miktarma ve hasar ihbar
adedine oranlanmasiyla bulunan 3 oranin ortalamasina gore dagitilmaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Mlisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in finansal bilgilerini icermekte olup, 2.2 — Konsolidasyon notunda
daha detayl anlatildigi tizere 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar hazirlanmamustir.

Raporlayan isletmenin ad1 veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama dénemi
sonundan itibaren olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvani . Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
Sirket’in Genel Miidiirliigii’niin Adresi . Allianz Tower Kicukbakkalkéy Mahallesi
Kayisdagi Caddesi No:1
Atasehir/Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi : www.magdeburger.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde dnceki raporlama donemi sonundan itibaren herhangi bir degisiklik olmamustir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylara iliskin agiklamalar Not 46 — Raporlama doneminden sonraki
olaylar notunda detayli olarak sunulmustur.
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Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2
2.1

2.11

2.1.2

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Hazirhik esaslar

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarimi, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesine dayanilarak Hazine Miistesarlig
tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri geregince yiriirliikte bulunan diizenlemeler ¢ercevesinde ve Hazine Miistesarligi
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, acgiklama ve
genelgeler ile bunlarla duzenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) (timi “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1”)’na uygun olarak hazirlamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig” ve Hazine Miistesarligi’nin 31 Mayis 2012 tarihli “Yeni Hesap Kodlar1 ile Finansal Tablolarin
Sunumuna iliskin Sektdér Duyurusu” ile finansal tablolarin énceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal
tablolar1 ile karsilastirilmasini teminen, sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil ve igerigi
diizenlenmistir.

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar:

Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme

Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 — Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL’nin genel satin alim giiciindeki
degismeler nedeniyle yapilan diizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, yiksek enflasyonlu
ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama doénemindeki Ol¢iim biriminden
gosterilmesini ve dnceki dénemlere ait bakiyelerin de ayn1 birimden gésterilmesini 6ngérmektedir.

Hazine Miistesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, 2005 yil1 basindan
itibaren finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi sona erdirilmistir.
Diger muhasebe politikalar:

Diger muhasebe politikalarma iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 — Finansal tablolarin diizenlenmesinde
kullamlan temeller ve kullamilan o6zel muhasebe politikalaryyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun
miteakip bolumlerinde her biri kendi baslig1 altinda agiklanmustir.
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2
2.1

2.1.3

2.14

2.15

2.16

2.2

2.3

2.4

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Hazirhik esaslan (devamu)

Gecerli ve raporlama para birimi

Misikteki finansal tablolar, Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan 6l¢iim temeli

Finansal tablolar, gtvenilir 6lgimi miimkiin olmas1 durumunda gergege uygun degerleri ile ol¢iilen alim-
satim amagli finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varliklar hari¢ yiliksek enflasyon déneminin sona
erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gore diizeltilmis
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmigtir.

Muhasebe politikalar,, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Cari donemde muhasebe politikalarinda yapilan bir degisiklik veya tespit edilmis hata bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine iliskin agiklamalar 3 — Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda
verilmistir,

Konsolidasyon

Sirket’in konsolidasyon kapsaminda bagli ortakligi bulunmadigindan ayriyeten konsolide finansal tablolar
hazirlanmamustir.

Bo6lum raporlamasi

Bir faaliyet bolimii, Sirket’in faaliyet goOsterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu
(karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gdézden gegirilen,
performansi Glglilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Sirket’in faaliyet gosterdigi ana
cografi alan Tirkiye oldugu i¢in cografi boliimlere gore raporlama sunulmamis, sadece hayat disi
sigortacilik alaninda faaliyetlerini siirdiirdiiglinden faaliyet alan1 boliimlerine gore raporlama sunulmamustir.

Yabanci para karsihiklar:

Islemler, Sirket’in gecerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklestirilen islemler, islemlerin gergeklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir.
Raporlama dénemi sonu itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler, raporlama
dénemi sonundaki kurlardan TL’ye cevrilmekte ve ¢evrim sonucu olusan ¢evrim farklari satilmaya hazir
finansal varliklarin ger¢ege uygun deger degisimleri lizerinden olusan kur farklar harig, sonucun pozitif
veya negatif olmasma gore iligikteki finansal tablolarda kambiyo karlar1 ve kambiyo zararlar1 hesaplarina
yansitilmaktadir.
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2

2.5

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal varhklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya bagka bir finansal
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglar1 degistirme hakkini ya da kars tarafin sermaye aract
islemlerini ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amacli finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta simiflandirilabilir. Sirket’in
finansal varliklar1 satilmaya hazir finansal varlik ve kredi ve alacaklar olarak smiflanmis finansal
varliklardan olusmaktadir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem
gérmeyen ve borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tiirev olmayan finansal varliklardir.
Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger dusiikligii icin ayrilan karsilik tutari
disiilerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden 6lgiilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kredi ve alacaklar ve alim-satim amacghilar diginda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri iizerinden kayitlara alinmakta olup, miiteakip
donemlerde ilgili finansal varliklarin gercege uygun degerleri {izerinden Olcililmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili finansal varliklarin
etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile gergcege uygun degerleri arasindaki
farklar1 ifade eden gerceklesmemis kazang ve kayiplar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklarin
Degerlemesi” hesabinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi durumunda
gercege uygun deger uygulamasi sonucunda Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, kar veya zarara
aktarilmaktadir.

Aktif bir piyasada islem goérmeyen yatirimlar i¢in gergege uygun deger, degerleme yontemleri kullanilarak
hesaplanmakta; faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren
benzer menkul degerlerin piyasa fiyatlar baz alinarak gergege uygun deger tespiti yapilmaktadir.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklar, bu varliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklardaki kontrol kaybedildigi zaman
kayitlardan c¢ikarilir. Bu durum bu haklarin gergeklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi
durumunda olusur.
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2

2.6

2.7

2.8

2.9

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Varhklarda deger disiiklugii

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Sirket her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal
varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve sdz konusu zarar olaymnin ilgili finansal
varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglari
tizerindeki etkisi sonucunda deger diistikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigiine ugradigi varsayilir ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine kars1 6zel karsiliklar disiildiikten sonraki net tutarlariyla gosterilmistir.
Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar i¢in tahsil edilebilecegi tutara kadar o6zel karsilik
ayrilmaktadir. Sirket ayrica alacaklarimin, Sirket’in gegmis yillardaki istatistiki verilerini de dikkate almak
suretiyle toplu halde deger diistikliigline ugrayip ugramadigiin degerlendirmesini yapmakta ve hesapladigi
karsilik tutarlarim “sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig1” hesabinda muhasebelestirmektedir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutar1 o aracin gercege uygun degeridir. Gergege uygun degerleriyle
olgiilen borg¢lanma araglarinin geri kazanilabilir tutar1 tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz
oranlari ile bugiinkii degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger disiikliigii kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger diisiikligiiniin geri c¢evrilmesini
nesnel olarak sagliyorsa deger diisiikliigii geri gevrilir. itfa edilmis maliyet ile 6lciilen finansal varliklar ile
satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilmis bor¢lanma senetlerindeki deger disiikliigliniin geri
cevrilmesi gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis sermaye
araclarindan olusan finansal varliklardaki deger diigiikliigiiniin geri ¢evrilmesi ise dogrudan 6zkaynaklardan
yapilir.

Turev finansal aracglar

Raporlama donemi sonu itibartyla, Sirket’in tiirev finansal araglart bulunmamaktadir.

Finansal varhiklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giicline sahip olmasi
ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari tizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal
varlig1 ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlar
tizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’nca izin verildigi siirece veya Sirket’in alim satim islemleri
gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar i¢in net olarak gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri varhiklar

Nakit akig tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket’in serbest kullaniminda
olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan cekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz
banka mevduatlart ile orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul
kiymetlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.
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2
2.10

2.11

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Sermaye

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’ in dogrudan ortagi Allianz Sigorta A.S. ve nihai
ortag1 Allianz SE’dir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Pay Tutar1  Pay Tutan Pay Tutari Pay Oram
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Allianz Sigorta A.S. 1,280,000 80.00 1,280,000 80.00
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. 320,000 20.00 320,000 20.00
Odenmis sermaye 1,600,000 100.00 1,600,000 100.00
Doénem icinde yapilan sermaye artirnmlari ve kaynaklar
Yoktur.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Yoktur.

Sirket’te kayith sermaye sistemi
Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.

Sigorta ve yatirim sozlesmeleri - simflandirma

Polige sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, dénceden tamimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gergeklesmesi durumunda, Sirket’in polige sahibinin zararini tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta riskini kabullendigi sdzlesmeler sigorta sézlesmesi olarak
siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta s6zlesmeleri
kapsaminda alinmis olan biitiin primler yazilan primler hesabr altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu
ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan
O6demeyi yapmay1 ongoren sézlesmeler yatirim sdzlesmeleri olarak siniflandirilmaktadir.

Raporlama donemi sonu itibariyla Sirket’in onceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirim
sozlesmesi olarak siniflandirilmig s6zlesmesi bulunmamaktadir.
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2

2.12

2.13

2.14

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

Sigorta ve yatirim sozlesmelerinde istege bagh katilim ozellikleri

Sigorta ve yatinm sozlesmelerindeki istege bagli katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida
yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik sdzlesmeye dayali bir haktir;

(i) Soézlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismuini teskil etmeye namzet;
(ii) Tutar1 ve zamanlamasi sozlesme geregi ihrag edenin takdirinde olan ve
(iii) Sézlesme geregi asagidakilere dayali olan:
1) Belirli bir sdzlesmeler havuzunun veya belirli bir sozlesme tiiriiniin performansina;
(2) Thra¢ eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gergeklemis ve/veya
gergeklesmemis yatirim gelirlerine veya
(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya bagka bir igletmenin kar veya zararina.

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla, istege baglh katilim 6zelligi olan sigorta veya yatirim sézlesmesi
bulunmamaktadir.

Istege bagh katilim 6zelligi olmayan yatirim s6zlesmeleri

Sirket’in raporlama doénemi sonu itibariyla, istege bagli katilim 6zelligi olmayan yatirim sézlesmesi
bulunmamaktadir.

Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalarn geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettii
O6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar
dagitimlarma iliskin stopaj oranlariin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da goz onilinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimm
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l iginde
Odenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine
mahsup edilebilmektedir.

Tlrk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla indirilebilir mali zaran
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).

Turkiye’de 0Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.
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2
2.14

2.15

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, “TMS 12 — Gelir Vergileri” standardi uyarinca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki
“gecici farklar” Uzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin
disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yikumlilukleri, finansal tablolarda, sadece
Sirket’in cari vergi varliklarini, cari vergi yikiimliiliikleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa net
olarak gosterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlara
iligkin cari dénem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Tlgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklar1 dogrudan dogruya
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 {incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazan¢ dagitimi”
baglig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylar1 belirlemistir.

fgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi cergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihg

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davramis disindaki sebeplerden
Sirket’le iliskisi kesilen veya hizmet yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli i¢in kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet y1ili i¢in bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hiikiimet tarafindan belirlenen 4,297 TL (31 Aralik
2015: 3,828 TL) ile smirlandirilmigtir.

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktiieryal
metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2016 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla
kullanilan aktiieryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Iskonto Orani %2.80 %2.55
Beklenen Maas/Tavan Artig Orani %8.50 %9.25

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artts oran1 TCMB’nin yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmistir.

Sirket, ¢alisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto
edilmemis, ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar i¢in finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karsilik
ayirmaktadir.
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Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas1 ve ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde olgiilebilmesi durumunda s6z konusu
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama donemi sonu itibariyla yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince
giivenilir olarak Ol¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlillik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan
varliklardir. Sirket kosullu varliklari finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarimi siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda
gosterilmektedir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Yazilan primler

Yazilan primler, déonem iginde tanzim edilen policelerin yam sira ge¢cmis yillarda tanzim edilen polige
primlerinden iptaller, vergiler ve reasiirorlere devredilen primler disiildiikten sonra kalan tutar1 temsil
etmektedir. Yazilan primler tizerinden kazanilmamis prim karsiligi ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina gore
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin
faiz, finansal varlik ya da yiikiimliiliigiin 6mrii sliresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarini defter
degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yilikiimliligiin kayitlara alinmasiyla
hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, denen ya da alinan
iicret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, finansal bir varlik ya da
yiikiimliiligiin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden c¢ikarilmasi ile direkt iligkili olan ek
maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir
finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplart icermektedir. Ticari gelir ve
ticari gider, ilisikteki finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatirimlarin nakde cevrilmesinden elde edilen
karlar” ve ““Yatirnmlarin nakde ¢evrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari igerisinde gosterilmistir.
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Kiralama islemleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran
varlig1 bulunmamaktadir.

Kar pay1 dagitim

30 Mart 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda Sirket’in 2015 yili faaliyetleri
sonucunda olusan 146,568 TL tutarindaki donem net karmin, yasal yedekler ayrildiktan sonra olaganiistii
yedeklere transfer edilmesine karar verilmistir.

Kazamlmamis primler karsihig:

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
yiirtirliige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varhiklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Y&netmeligi”) uyarinca, kazanilmamis
primler karsiligi, yiiriirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir
komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap
donemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi
sozlesmelerinde, son ii¢ ayda tahakkuk etmis primlerden sonra kalan tutarin %50°si kazanilmamig primler

karsilig1 olarak ayrilmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri hari¢ diger sdzlesmeler igin
ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildan kisa siireli araliklarla yenilenen sigorta teminati igeren bir yildan uzun
stireli sigorta sdzlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri i¢in de kazanilmamis primler
karsilig1 hesaplanmaktadir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren
yiirtirliige giren teknik karsiliklart konu alan “Sigorta ve Reasilirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarma ve Bu Karsihiklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” uyarinca, kazanilmamis primler karsiliinin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin
basladig1 giin ile bitig giinii yarim giin olarak dikkate alinip ve buna gore hesaplama yapilmaktadir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca dovize endeksli sigorta sozlesmelerine iliskin kazanilmamis
primler karsiligimin hesabi sirasinda, sigorta sdzlesmesinde ayrica bir kur belirtilmemisse ilgili primin
tahakkuk tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Resmi Gazete’de ilan ettigi doviz satis kurlart
dikkate alinmaktadir.
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Devam eden riskler karsihigi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligini ayirirken yururlikte
bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili sézlesmeler igin
ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla, son 12
ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler
karsiliginin beklenen net hasar prim orami ile ¢arpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 0Odenen tazminatlar (net) - devreden muallak
tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamis primler karsilig1 (net)-
kazanilmamig primler karsilig1 (net)) boliinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin hesaplamasinda;
devreden kazanilmamig primler karsiligr ile ilgili donemin kazanilmamis primler karsilig1 i¢inde net olarak
gosterilen aracilara 6denen komisyonlar ile reasiirdrlerden alinan komisyonlarin ertelenen kisimlan dikkate
almmaz.

Her bir brans i¢in beklenen hasar prim oraninin %95’in lizerinde olmasi halinde, %95°1 asan oranin net
kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligi;
%95°1 asan oranin briit kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam
eden riskler karsiligi olarak finansal tablolara yansitilir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reasiiror
pay1 olarak dikkate alinir. Hazine Mistesarligi’nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi
kapsaminda devam eden riskler karsilig1 hesaplamasi ana branslar bazinda yapilmaktadir. {lgili test sonucu,
raporlama donemi sonu itibartyla ayrilmasi gereken devam eden riskler karsiligi ¢ikmamaktadir (31 Aralik
2015: Yoktur).

Muallak tazminat karsihgi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap donemlerinde veya cari hesap
doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat karsilig1 ayrilmaktadir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi, danisman, dava ve
haberlesme giderleri de dahil olmak Uzere tazminat dosyalarinin tekemmiilii i¢in gerekli tiim gider paylari
dikkate alinip ve ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir.

Hesap donemlerinden 6nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar,
gercgeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren
yiirtirliige giren teknik karsiliklart konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ve 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna Iligkin
Genelge”si uyarinca, aktiieryal zincirleme merdiven metodlar1 kullanilarak bulunan nihai hasar tutari ile
aktiieryal zincirleme merdiven metodu hesaplamasina konu edilen gerc¢eklesen hasarlar arasindaki fark
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli olarak kabul edilmektedir.

Hazine Miistesarlig1 tarafindan 5 Aralik 2014 tarihinde yayimlanan “Muallak Tazminat Karsihigina liskin
Genelge (2014/16)” ile 2010/12 sayil1 “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin Genelge” 9 ve
10’uncu maddeleri harig yiiriirlikten kaldirilmigtir. AZMM hesaplama yonteminin agiklandigl s6z konusu
genelgeye gore sigorta ve reasiirans sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet,
Minich Zinciri ve Bornhuetter-Ferguson” olmak tizere alti farkli yontem ile AZMM hesaplamasi
yapmaktadir.
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Muallak tazminat karsihg (devami)

Hazine Mistesarligi’nin 2011/18 sayili genelgesi uyarinca; Zorunlu Trafik, Zorunlu Karayolu Tasimacilik
Mali Sorumluluk ve Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza branglarina ait aktiieryal zincirleme merdiven
metodu ile hesaplanan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat hesaplanmasinda, tedavi giderlerine
iliskin 6denen tazminatlar, muallak tazminatlar ve tahsil edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirler hakkindaki
tim veriler hari¢ tutulmustur.

Dengeleme karsihigi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip
eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve
katastrofik riskleri karsilamak tiizere kredi ve deprem teminatlari igin dengeleme karsiligi ayirmasi
gerekmektedir. {1k defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabiil eden deprem ve
kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, béliismesiz reasiirans
anlagmalari i¢in 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilmektedir. Karsilik ayrilmasina son bes
finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir. Besinci
yilin gegmesini miiteakiben prim {iretimi rakamina bagli olarak kargilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangoda
yer alan karsilik tutarima gore daha diisiik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar
yedekleri icerisinde gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye
artirnmina konu olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda,
reasiirore isabet eden miktarlar ile sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar
dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle ddenen tazminatlar varsa birinci yil
ayrilan karsiliklardan baglamak iizere ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore dengeleme karsiliklarindan diisiliir.
Sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiirtirliikte olan deprem ve kredi poligesi bulunmadigindan dengeleme
karsilig1 ayirmamustir (31 Aralik 2015: Yoktur).

Mliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu iyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek
yonetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

Hisse basina kazang

Hisse basma kazang, Sirket’in donem net karinin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
boliinmesi ile hesaplanmustir. Tirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitmak suretiyle
gecmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basma kazang
hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag¢ edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama donemi sonu itibartyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama
donemi sonrasi olaylar (raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar)
finansal tablolara yansitilir. Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen
onemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

Hendz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim gilincellemeler bulunmaktadir. Bu yeni standartlar ve standartlara giincellemelerin TFRS 9
disinda Sirket’in finansal tablolarina 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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Henlz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin ylrirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayimlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dl¢iimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin dl¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal ytikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismmin diger
kapsaml1 gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Eyliil 2016’da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip miisterilerle
yapilan sozlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergege uygun degerden
ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesini 6ngérmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiirtirliige
girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamisgtir ve bu sebeple TFRS’ nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
Degisiklikler —- UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagl olarak isletmeler
tiim riskten korunma islemleri i¢in UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya
devam etmek iizere muhasebe politikast se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9’un eski
versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’den sonra
yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Henlz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 Standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de igcerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi i¢in yeni bir
beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak {izere finansal araglarin siiflandirilmasi ve 6l¢iilmesi ve yeni
genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalari icermektedir. UFRS 9
ayn1 zamanda UMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilanco disinda birakilmasi ile
ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standard: 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yaymlanmstir. Bu
standart kiralama islemlerini yoneten mevcut UMS 17 Kiralama islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin
Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler
standartlarinin ve yorumlarimin yerini almakta ve UMS 40 Yatinm Amacli Gayrimenkuller standardinda da
degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama
islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili
muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilanco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme
mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir ve TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat standardimni
uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanc1 Parah islemler ve Avans Tutarlar:

UMSK tarafindan verilen veya aliman avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli kurun
dikkate almacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek tizere UFRYK 22 yayimlanmistir. Bu Yorum,
isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak alinan
gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliilikler igin gegerlidir.
Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullamlacaginin belirlenmesi bakimindan, pesin 6demeye iliskin bir
varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden
alman veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutar1 varsa, her bir avans tutar1 igin ayr1 bir iglem tarihi
belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2018’den sonra baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler — Aciklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli aciklama inisiyatifinin bir parcasi olarak finansal tablolardaki gosterim ve
aciklamalar iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yikiimliiliiklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazh
olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmis olacaktir.
Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmas1 beklenmemektedir.
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2
2.27

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Henlz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Ger¢eklesmemis Zararlar I¢in Ertelenmis Vergi
Varhklarimin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri ve
raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili varligin net
defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma
seklinden etkilenmeyecegi konusuna acgiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin
finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazhh Odeme islemlerinin
Siniflandirilmasi ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi ve bazi
belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle; Odemesi nakit olarak yapilan hisse bazli Odemelerin Ol¢limii, stopaj netlestirilerek
gercgeklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aragla
O0denen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularma agiklik
getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin dlgiimiinde 6zkaynaga dayali hisse
bazli 6demelerin Slgiimiinde kullanilan ayni1 yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen
hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmast durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek
suretiyle yapilan ddemeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 40 Yatirinm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatinm amagli gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarmdan
yatinm amagli gayrimenkiil grubuna transferlerine iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek tlizere UMS 40 Yatirrm Amaghi Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varligin kullanmimina iliskin degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim
amacinin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirirm amagh
gayrimenkulii gelistirilmeden elden ¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dist
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim amacglh gayrimenkul olarak degerlendirilmeye
devam edilir ve stok olarak yeniden smiflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut yatirnm amagl
gayrimenkiiliinii gelecekte ayni sekilde kullanimma devam etmek {izere yeniden yapilandirmaya
basladiginda, bu gayrimenkul yatirnm amagli gayrimenkul olarak siniflandirilmaya devam edilir ve yeniden
yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandirilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde Onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerlidir. Degisikliklerin, Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde 6énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir

27



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2
2.27

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Henlz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Donemi

UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: nin Ilk Uygulamast”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin agiklamalar, calisanlara saglanan
faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iligskin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri
kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara Iliskin Aciklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha ac¢ik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagh
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarini satis amacli olarak siniflandirilmasi (elden
cikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca yapilmasi gerekli olan 6zet
finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girigimi,
yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amaglh sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip olunmasi
durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin i¢in UFRS 9 uyarinca gergege uygun deger
yontemini uygulamalarina imkan taninmasi.

Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bélimde verilen notlar, sigorta riski (Not 4.1) ve finansal riskin (Not 4.2) y6netimine iliskin verilen
acgiklamalara ilave olarak saglanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe
ilkelerinin uygulanmasin1 etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasimi gerektirmektedir. Fiili
sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmustir:

Not 4.1 — Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2 — Finansal riskin yonetimi

Not 12 — Kredi ve alacaklar

Not 17 — Sigorta yiikiimliiliikleri ve reastirans varliklart

Not 17 — Ertelenmiy tiretim komisyonlari

Not 21 - Ertelenmis vergiler
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1  Sigorta riskinin yonetimi
Herhangi bir sigorta sdzlesmesindeki risk, sigortaya konu olan olayin olusma olasilig1 ve buna konu olan
hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapis1 geregi bu risk olasi ve tahmin edilemezdir. Sigorta sdzlesmelerinde
Sirket’in kars1 karsiya kaldigi en temel risk gerceklesen hasarlarin ve polige sahiplerine saglanan hak ve
faydalarin finansal tablolarda gosterilen sigorta sozlesmeleri i¢in ayrilan teknik karsiliklarin iizerinde
gerceklesmesi olasiligidir.
Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutar
31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Kara araglar1 sorumluluk 4,730,482 3,000,000
Yangin ve dogal afetler 996,812 837,602
Nakliyat 367,357 40,000
Kaza 250,482 50,000
Kaza araglari 240,000 232,607
Finansal kayiplar 80,000 1,535,955
Genel zararlar 40,000 20,101
Hastalik/ Saglik 28,099 218,540
Genel sorumluluk 20,000 20,000
Toplam 6,753,232 5,954,805
4.2 Finansal riskin yonetimi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri i¢in Sirket’in maruz kaldig: riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini
yonetmek ve 6lgmek icin uyguladigr politika ve prosediirlerini ve amaglarini ve sermaye yonetimi ile ilgili
bilgileri gostermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz

kalmaktadir:
. kredi riski
. likidite riski

o piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gézetimindeki tiim sorumluluk Yo6netim Kurulu’ndadir.

Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin {izerinde mutabik kalinan sbzlesme sartlarmna uygun olarak
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasiligr olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 baslica

bilango kalemleri asagidaki gibidir:

bankalar

satilmaya hazir finansal varliklar

sigortalilardan prim alacaklari

reasUrorlerden 6denen hasarlarla ilgili alacaklar

sigorta yiikiimliiliikklerinden kaynaklanan reastirans paylar1
diger alacaklar

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yontem reasiirans sozlesmesi yapmaktir. Fakat reasiirans sozlesmesi
yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket’in yiikiimliiliigiinii ortadan
kaldirmamaktadir. Eger reasiirans sirketi hasar1 6demezse, Sirket’in police sahibine karsi olan sorumlulugu
devam eder. Sirket, reasiirans sirketinin giivenilirligini, yillik yapilan s6zlesme Oncesi soz konusu sirketin

finansal durumunu inceleyerek degerlendirmektedir.
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)

4.2 Finansal riskin yonetimi (devami)

Kredi riski (devamz)
Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Arahk 2016 31 Aralk 2015

Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14) 6,581,637 6,375,779
Finansal varliklar (Not 11) 102,976 103,747
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 12) 98,789 64,679
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 22,296 30,223
Muallak tazminat karsiligindaki reastiror pay1 (Not 10), (Not 17) 26,967 17,054
Diger alacaklar 50,191 50,000
Toplam 6,882,856 6,641,482

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan
karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Brit tutar Ayrilan karsihk Brit tutar Ayrilan karsihik
Vadesi gelmemis alacaklar 22,296 - 30,223 -
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 181-365 giin gecikmis alacaklar - - - -
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar - - - -
Toplam 22,296 - 30,223 -
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4

4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)

Finansal riskin yonetimi (devamu)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in parasal ylikiimliiliiklerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giigliik

yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yiikiimliiliikler arasinda vade uyumunun saglanmasi
gozetilmekte, ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bi¢imde saglanabilmesi amaciyla likit

degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve ytikiimliiliiklerin kalan vade dagilimlart:

Defter

31 Aralhik 2016 degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yidan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 6,581,637 6,581,637 - - - -
Finansal varliklar ve riski sig. ait F.Y. 102,976 - - 102,976 - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 22,296 - 22,296 - - -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 98,789 - 98,789 - - -
Diger alacaklar 50,191 - 191 - - 50,000
Toplam parasal varhklar 6,855,889 6,581,637 121,276 102,976 - 50,000
Esas faaliyetlerden borglar 13,808 - 13,808 - - -
Sigortacilik teknik karsiliklar1® 315,561 - 315,561 - - -
Odenecek vergi ve benzeri diger

yiikiimliilikler ile karsiliklart 13,930 13,930 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider

tahakkuklari 64,806 - 6,284 - - 64,806
Diger borglar 93 - 93 - - -
Toplam parasal yukiamlalikler 408,198 13,930 335,746 - - 64,806

Defter

31 Arahk 2015 degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 6,375,779 6,375,779 - - - -
Finansal varliklar ve riski sig. ait F.Y. 103,747 - - 103,747 - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 30,223 - 30,223 - - -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 64,679 - 64,679 - - -
Diger alacaklar 50,000 - - - - 50,000
Toplam parasal varhiklar 6,624,428 6,375,779 94,902 103,747 - 50,000
Esas faaliyetlerden borclar 13,758 - 13,758 - - -
[liskili taraflara borglar 152 - 152 - - -
Sigortacilik teknik Kkarsiliklari® 251,304 - 250,544 - - 760
Odenecek vergi ve benzeri diger

yiikiimliiliikler ile karsiliklart 2,899 2,899 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider

tahakkuklari 45,298 - - - - 45,298
Toplam parasal yukimlalikler 313,411 2,899 264,454 - - 46,058

®) Bilangoda kisa vadeli yiikiimliiliikler altinda yer almaktadir.
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4
4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devamz)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket portfoylinde yer alan enstriimanlarin; piyasadaki faiz oranlari, hisse senedi fiyatlari,
gayrimenkul gercege uygun degerleri, emtia fiyatlann ve doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisikliklerden etkilenmesi sonucu ortaya ¢ikabilecek olasi kayiplart ifade eder. Piyasa riski yonetimiyle
amaglanan; potansiyel risklerin belirlenmesi, Olgiilmesi, limitler yardimiyla izlenmesi ve raporlanarak
Sirketin risk istah1 dogrultusunda gerekli kararlarin alinmasina destek olmasini saglamaktir.

Kur riski
Sirket dovize dayal1 yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanc1 para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez
Bankas1 doviz alis kurlarindan evaliiasyona tabi tutularak TL’ye ¢evrilmis ve olusan kur farklari kambiyo
islemleri kar1 ve zarari olarak kayitlara yansitilmistir.

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla yabanci para cinsinden varlik veya yikimliiligi
bulunmamaktadir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amagli olmayan portfoylerin maruz kaldig: temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu,
gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin gergcege uygun
degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz oram riskinin yonetimi faiz orani araliginin izlenmesi
ve yeniden fiyatlandirma bantlar1 i¢in dnceden onaylanmig limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama donemi sonu itibariyla, Sirket’in faiz getirili ve faiz gotiirili finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerinin faiz profili agagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Finansal varliklar:
Sabit getirili finansal varliklar:

Sabit faizli finansal varliklar: 6,549,715 6,462,784
Bankalar mevduati (Not 14) 6,446,739 6,359,037
Satilmaya hazir F.V. — devlet tahvilleri (Not 11) 102,976 103,747

Finansal yikiamlalikler: Yoktur. Yoktur.

Finansal enstriimanlarin faize duyarliligt

Ozkaynaklarin faize duyarliligs, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik
2015 tarihleri itibariyla portfoyde bulunan satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki
degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu
varsayilmaktadir.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Arahk 2016 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (171) 173
Toplam, net - - (171) 173
Gelir tablosu Ozkaynak
31 Arahik 2015 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (66) 67
Toplam, net - - (66) 67
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4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)
Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araclarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger miimkiinse
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirmistir.
Satilmaya hazir finansal varliklar iligikteki finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar kullanilmak
suretiyle gercege uygun degerleri lizerinden gosterilmislerdir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerinden
onemli dl¢ilide farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gergege uygun deger ile ol¢giime iliskin siniflandirma

TFRS 7 — Finansal Araglar: Agiklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri iizerinden
Olgiilerek gosterilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
O6nemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup olmamasima dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gbzlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarmin kullanilmasi anlamima gelmektedir. Bu
sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3 Uncu Seviye: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir.

Bu ¢ergevede gercege uygun degerleri lizerinden olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) 102,976 - - 102,976
Toplam finansal varhiklar 102,976 - - 102,976

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) 103,747 - - 103,747
Toplam finansal varhklar 103,747 - - 103,747

33



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

4

4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)

Finansal riskin yonetimi (devamu)
Sermaye yonetimi
Sirketin baglica sermaye yonetim politikalar1 asagida belirtilmistir:

e Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
o Sirket’in devamlilig1 ilkesi ¢ergevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine Miistesarlig1 tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
fliskin Y&netmelik” uyarinca 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in 6zsermayesi 227,085 TL olup,
yonetmelik uyarinca hesaplanan gerekli ozsermaye tutarimin tizerindedir (31 Aralik 2015: Gerekli

Ozsermaye: 172,052 TL).

Finansal varhklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 766,239 705,297
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig bor¢lanma senetlerinden elde

edilen faiz gelirleri 19,551 12,228
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu 6zsermayeden gelir

tablosuna aktarilan kazan ve kayiplar (Not 15) (25) 15
Yatirim gelirleri 785,765 717,540
Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang¢ ve kayiplar, net 785,765 717,540

Bolum bilgileri

Bir bolim, Sirket’in {irlin veya hizmet tretimiyle (faaliyet boliimleri) iligkili ayrilabilen bir parcasi ya da
iiriin ve hizmetlerin iiretildigi risk ve faydalarin diger boliimlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir

(cografi boliim).

Faaliyet alan1 boliimleri

Sirket raporlama dénemi sonu itibariyla sadece tek bir raporlanabilir boliim olarak takip edilen hayat digi
sigortacilik alaninda faaliyetlerini siirdiirdiiglinden faaliyet alan1 boliimlerine gore raporlama sunulmamustir.

Cografi boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Tiirkiye oldugu i¢in cografi boliimlere goére raporlama

sunulmamistir.
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Maddi duran varhklar

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Maddi olmayan duran varhklar

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Istiraklerdeki yatirnmlar

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Reasiirans varhklari ve yiikiimliiliikleri

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, sedan isletme sifatryla yapmis oldugu mevcut
reaslirans anlagsmalar1 geregi reasiirans varliklar1 ve yiikiimliilikleri asagidaki tabloda detayli olarak
gosterilmistir:

Reasiirans varhklar: 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Muallak tazminat karsiligindaki reasiirr pay: (Not 4.2), (Not 17) 26,967 17,054
Reasiirans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 20,034 6,394
Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar 390 19,983
Toplam 47,391 43,431

Reasiirans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger diisiikliigii bulunmamaktadir.

Sirket’in reasiirans s6zlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagidaki
tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Donem bagi muallak tazminat kargiliginda reasiiror pay: (Not 17) (17,054) (20,105)
Donem sonu muallak tazminat kargiliginda reasiirordr pay: (Not 17) 26,967 17,053
Hasarlardaki reastror pay: (Not 17) 9,913 (3,052)
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Finansal varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal varlik portfoyii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Satilmaya hazir finansal varliklar 102,976 103,747
Toplam 102,976 103,747

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Nominal Maliyet Bedeli Gercege Defter
Sabit getirili finansal varliklar:
Devlet Tahvilleri — TL 100,000 101,538 102,976 102,976
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 100,000 101,538 102,976 102,976

31 Arahk 2015

Nominal Maliyet Bedeli Gergege Defter
Sabit getirili finansal varliklar:
Devlet Tahvilleri — TL 100,000 102,688 103,747 103,747
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 100,000 102,688 103,747 103,747

Sirket’in yukaridaki tablolarda gosterilen borglanma senetlerinin tamami borsalarda islem goéren menkul
kiymetlerden olusmaktadir.

Sirket’in iligkili kuruluslar tarafindan ¢ikarilmis finansal varliklari bulunmamaktadir.

Donem igerisinde Sirket tarafindan ihra¢ edilen veya daha 6nce ihra¢ edilmis olunup dénem igerisinde itfa
edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varlik portfyleri igerisinde vadesi ge¢mis ancak heniiz deger diigiikliigline ugramamis
finansal varlik bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan finansal varliklarda son ii¢ yillda meydana gelen deger
artiglar (ilgili vergi etkileri dahil):

Deger Artisinda Toplam Deger
Yil Degisim Artist/(Azahsy)
2016 391 372
2015 (31) (19)
2014 443 12

36



Magdeburger Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

11 Finansal varhiklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin dénem igerisindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Satilmaya hazir FV_ Satilmaya hazir FV

Donem basindaki deger 103,747 99,371
Dénem igindeki alimlar 101,538 102,688
Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satis) (103,747) (99,371)
Finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim (Not 15) 465 (23)
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki degisim 973 1,082
Dénem sonundaki deger 102,976 103,747

Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Miistesarlig1 lehine teminat olarak verdigi finansal varliklar

bulunmamaktadir.

12 Kredi ve alacaklar

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 4.2) 98,789 64,679
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 22,296 30,223
iliskili taraflardan alacaklar (Not 4.2) (Not 45) 3,013 3,643
Diger alacaklar (Not 4.2) 50,191 50,000
Toplam 174,289 148,545
Kisa vadeli alacaklar 124,289 98,545
Orta ve uzun vadeli alacaklar 50,000 50,000
Toplam 174,289 148,545

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detay1

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Reasiirans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 20,034 19,983
Sigortalilardan alacaklar 1,872 3,846
Reasurans faaliyetlerinden alacaklar (Not 10) 390 6,394
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplami 22,296 30,223
Esas faaliyetlerden alacaklar 22,296 30,223

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, alacaklar igin alinmig olan ipotek ve diger teminatlarin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Ipotek senetleri

3,689

3,689

Toplam

3,689

3,689

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlan
a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
b) Prim alacak karsiliklar1 (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur)

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45°te detayli olarak
verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci
paralarin ayr1 ayri tutarlar1 ve TL’ye dontistiirme kurlar1 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda verilmistir.
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Turev finansal araclar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla tiirev finansal aract bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dénemsonu  Doénem basi  DOnem sonu  Doénem basi

Bankalar 6,581,637 6,375,779 6,375,779 6,170,257
Kasa - - 62
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varhklar 6,581,637 6,375,779 6,375,779 6,170,319
Bloke edilmis tutarlar (Not 17) (5,685,370)  (5,130,717)  (5,130,717) (4,649,844)
Bankalar mevduati reeskontu (11,724) (29,110) (29,110) (13,776)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin mevcudu 884,543 1,215,952 1,215,952 1,506,699

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

TL bankalar mevduati
- vadeli 6,446,739 6,359,037
- vadesiz 134,898 16,742
Bankalar 6,581,637 6,375,779

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine Miistesarligi lehine bloke
olarak tutulan 5,685,370 TL tutarinda mevduat1 bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 5,130,717 TL) (Not 17).

Vadeli mevduatlarin tamamu ii¢ aydan kisa vadeli TL mevduatlardan olugmaktadir, uygulanan faiz orani
%10.75 - %11.10 araligindadir. (31 Aralik 2015: %11.85 - %13.50 araligindadir).
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15

Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 1,600,000 TL olup Sirket’in sermayesi, ihrag
edilmis ve her biri 0.01 TL nominal degerde 160.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi
temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti séz konusu olan
sermaye grubu %80.0 pay ile Allianz Sigorta A.S.’dir. Diger bir nitelikli pay sahibi kurulus ise %20.0 pay
ile Allianz Emeklilik ve Hayat A.S.’dir.

Sirket tarafindan veya istiraki veya bagli ortakliklar1 tarafindan bulundurulan Sirket’in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satiglari i¢in gikarilmak tizere Sirket’te hisse
senedi bulunmamaktadir.

Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni
donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini
asan tim kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50’sini agsmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Donem basindaki yasal yedekler 597,701 589,033

Kardan transfer 4,899 8,668

Donem sonundaki yasal yedekler 602,600 597,701
Olaganiistii yedekler

Olaganiistii yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Dénem basindaki olaganiistii yedekler 3,011,340 2,846,620
Kardan transfer 141,669 164,720
Dénem sonundaki olaganiistii yedekler 3,153,009 3,011,340

Finansal varhiklarin degerlemesi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandirilmig
bor¢lanma senetlerinden kaynaklanan gercege uygun deger degisimlerinin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Dénem basindaki degerleme farklari (19) 12
Dénem iginde gergege uygun deger degisimi 465 (23)
Vergi etkisi (93) 5
Donem iginde gelir tablosuna yansitilan 25 (15)
Vergi etkisi (6) 2
Donem sonundaki degerleme farklari 372 (19)
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17

Ozsermaye (devamzi)

Diger kar yedekleri

Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reastirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili  Sigortacilik Kanunu Hiikiimlerine Uyumunun
Saglanmasina Iliskin Genelge”sinde; 5684 sayili Sigortacilik Kanunu hiikiimleri arasinda yer almamasi
sebebiyle 2007 yili i¢in deprem hasar karsiligi ayrilmayacagi hiikme baglanmistir. Ancak daha onceki
donemlerde ayrilan deprem hasar karsiliklarinin (31 Aralik 2006 tarihinde bilangoda yer alan deprem hasar
karsilig1 tutar1) bahse konu kanunun gegici 5’inci maddesi geregince ihtiyari yedek akgelere aktarilmasi
gerektigi, bu itibarla 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla mevcut deprem hasar karsiligi tutar1 ve bu tutarin
yatirima yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak tizere s6z konusu karsiliklarin 1 Eyliil
2007 tarihi itibariyla Tek diizen Hesap Plami igerisinde acilacak olan 549.01 numarali “aktarimi yapilan
deprem hasar karsiliklar1” isimli hesaba aktarilmasi ve higbir sekilde kar dagitimina konu olmamasi ve
baska bir hesaba aktarilmamasi gerektigi belirtilmistir.

Sirket bu genelge kapsaminda, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla finansal tablolarinda ayirdigi deprem hasar
karsiliklart ile bu tutarin yatirima y6nlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak (izere toplam
799,540 TL tutarindaki deprem hasar karsiligini ilisikteki finansal tablolarda diger kar yedekleri hesabinda
gOstermistir.

Diger yedekler ve istege bagh katihmin sermaye bileseni

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda
muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim ile “diger kar
yedekleri” hesabinda muhasebelestirilen daha 6nceki yillarda ayrilan deprem hasar karsiliklarma iliskin
detayh bilgiler yukarida 15 — Ozsermaye notunda verilmistir. 31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla
Sirket’in, istege bagli katilim 6zelligi bulunan s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari

Sirket i¢in en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirliikte olan poligelerinden dogacak olan hasar
6demelerine iliskin nihai yilikiimliiliklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yiikiimliiliiklerin tahmin
edilmesi, dogasi itibariyla ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini igerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik
teknik karsiliklar1 ile ilgili hesaplamalar1 2 — Onemli muhasebe politikalarinin ézeti notunda daha detayl
aciklandig iizere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde yapmakta ve finansal tablolarina
yansitmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Briit kazanilmamig primler karsilig 230,329 209,419
Kazanilmams primler karsihigi, net 230,329 209,419
Briit muallak tazminat karsilig1 342,528 268,358
Muallak tazminat karsilinda reasiiror pay1 (Not 10) (26,967) (17,054)
Muallak tazminat karsihgl, net 315,561 251,304
Toplam teknik karsihiklar, net 545,890 460,723
Kisa vadeli 545,890 460,723
Toplam sigorta teknik karsiliklar, net 545,890 460,723

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, sigorta yiikiimliilikleri ve reasiirans varliklarinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:
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17 Sigorta yukimlulukleri ve reasirans varhklar: (devami)

31 Arahk 2016

Reasuror
Kazanilmams primler karsihigi Brit pay1 Net
Donem basi kazanilmamig primler karsiligi 209,419 - 209,419
Donem igerisinde yazilan primler 443,784 - 443,784
Donem igerisinde kazanilan primler (422,874) - (422,874)
Doénem sonu kazanilmamis primler karsihgi 230,329 - 230,329

31 Arahk 2015

Reaslror
Kazanmilmams primler karsihg: Brut payl1 Net
Donem bast kazanilmamig primler karsiligi 144,714 - 144,714
Doénem igerisinde yazilan primler 388,946 - 388,946
Doénem igerisinde kazanilan primler (324,241) - (324,241)
Dénem sonu kazamlmamus primler karsihg: 209,419 - 209,419

31 Aralik 2016

Reasuror
Muallak tazminat karsihigi Brit pay1 Net
Donem basi muallak tazminat karsilig 268,358 (17,054) 251,304
Donem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem basi muallak
tazminat karsiligina iligskin tahminlerdeki degisiklikler 348,268 (9,913) 338,355
Doénem iginde 6denen hasarlar (274,098) - (274,098)
Doénem sonu muallak tazminat karsihig 342,528 (26,967) 315,561
31 Aralik 2015
Reasuror
Muallak tazminat karsihg Brit pay1 Net
Donem bagi muallak tazminat karsilig 237,593 (20,105) 217,488
Doénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem bas1 muallak
tazminat karsiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 273,540 3,051 276,591
Doénem iginde 6denen hasarlar (242,775) - (242,775)
Donem sonu muallak tazminat karsihg: 268,358 (17,054) 251,304
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklar1 (devami)

Hasarlarin gelisimi tablosu

Sirket 1 Mayis 1999 tarihinden itibaren aktif olarak faaliyette bulunmadigindan dolay1 aktiieryal zincir
merdiven metoduna gore hasar gelisim tablosu bulunmamaktadir.

Sirket’in hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varhklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar

31 Aralik 2016

Tesis
edilmesi
gereken Tesis edilen Defter degeri
Hayat disi:
Bankalar mevduati (Not 14) 3,333,333 5,685,370 5,685,370
Toplam 3,333,333 5,685,370 5,685,370
31 Aralik 2015
Tesis
edilmesi
gereken Tesis edilen Defter degeri
Hayat disi:
Bankalar mevduati (Not 14) 3,333,333 5,130,717 5,130,717
Toplam 3,333,333 5,130,717 5,130,717

Sirket’in hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin
adet ve matematik karsiliklar:

Yoktur.

Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar ferdi ve grup olarak
dagilimlar

Yoktur.

Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik
karsihklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlar

Yoktur.
Bireysel emeklilik
Yoktur.

18  Yatirim anlasmas: yiikiimliiliikleri

Yoktur.
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19

20

Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Esas faaliyetlerden borglar 13,808 13,758
Odenecek vergi ve benzer diger yiikiimliiliikler 13,930 2,899
Iliskili taraflara borglar (Not 45) - 152
Toplam 27,738 16,809
Kisa vadeli 27,738 16,809
Orta ve uzun vadeli - -
Toplam 27,738 16,809

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 93 TL (31 Aralik 2015: Yoktir) diger bor¢lar SGK’ya yapilacak olan
O6demelerden olusmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6,284 TL (31 Aralik 2015: Yoktir) maliyet giderleri karsiligr sirket aleyhine
acilan davalardan olugmaktadir.

Esas faaliyetlerden borglar sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depolardan olusmaktadir.
Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandirilmigtir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi 34,812 38,815
Dénem iginde pesin ddenen vergiler (133,601) (103,494)
Odenecek kurumlar vergisi / (Pesin ddenen vergiler), net (98,789) (64,679)

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutar

Yoktur.

Finansal borglar
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).
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21  Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

Kidem tazminati karsilig1 11,704 9,060
Malivyet giderleri karsilig1 1,257 -
Ertelenmis vergi varhgi, net 12,961 9,060

22  Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri
Yoktur.
23  Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsiliklari

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diger riskler igin ayrilan karsiliklarin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminati kargiligi 58,522 45,298
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplan 58,5622 45,298

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Donem basi kidem tazminati karsiligi 45,298 34,424
Donem iginde ayrilan karsiliklar (Not 47) 13,224 10,874
Doénem sonu kidem tazminati karsihigi 58,522 45,298

24 Net sigorta prim geliri

Hayat dis1 dallar itibartyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki gelir tablosunda detaylandirilmstir.

25  Aidat (lcret) gelirleri
Yoktur.

26  Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

27  Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

28  Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yoktur.
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29

30

31

32

33

34

Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenen hasarlar, reasiiror pay: diisiilmiis olarak (274,098) (242,775)
Kazanilmamus primler kargiliginda degisim, reasiiror pay1 diigiilmiis olarak (20,910) (64,705)
Muallak tazminatlar kargiliginda degisim, reasiirdr pay diigiilmiig olarak (64,257) (33,812)
Toplam (359,265) (341,292)

Yatirim sozlesmeleri haklari

Yoktur.

Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket igindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 — Gider c¢esitleri

notunda verilmistir.

Gider cesitleri
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Caliganlara saglanan fayda giderleri (Not 33) 172,157 157,822
Vergi, resim ve harclar 169,475 161,727
Komisyon giderleri 82,474 61,678
Kira giderleri 59,634 31772
Tanmitim ve halkla iliskiler giderleri 47,092 46,654
Bilgi islem giderleri 36,749 3,556
Brang giderleri 32,613 21,310
Danigsmanlik giderleri 9,617 9,312
Diger giderler 87,243 77,316
Toplam 697,054 571,147

Cahisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin c¢aliganlara saglanan fayda

giderlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Maas ve licretler 138,446 131,079
Sosyal giivenlik primleri isveren pay1 22,700 16,938
Diger yan haklar 11,011 9,805
Toplam (Not 32) 172,157 157,822

Finansal maliyetler

Donemin tiim finansman giderleri yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir. Uretim
maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin

tamamu gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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35

36

37

38

39

40

Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi kargilig (34,812) (38,815)

Ertelenmis vergi geliri:
Indirilebilir/vergilendirilebilir gegici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan
kaynaklanan vergi 4,000 2,174

Toplam vergi gideri (30,812) (36,641)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal tablolarinda olusan vergi dncesi faaliyet kar
lizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan
fiili gelir vergisi karsilig1 arasindaki mutabakat1 asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Vergi 6ncesi kar 154,060 Vergi oram (%) 183,209 Vergi orani
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsilig 30,812 20.00 36,641 20.00
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi 30,812 20.00 36,641 20.00

Net kur degisim gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Sirket’in donem net karmin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi
ile hesaplanmustir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hesap donemi itibarryla kar 123,248 146,568

Agirlik ortalama hisse senedi sayist 160,000,000 160,000,000

Hisse bagina kazang (TL) 0.0008 0.0009
Hisse bas1 kar pay1

30 Mart 2016 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul toplantisi'nda Sirket’in 2015 yih
faaliyetleri sonucunda olusan 146,568 TL tutarindaki dénem net karinin, yasal yedekler ayrildiktan sonra
olaganiistii yedeklere transfer edilmistir.

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gosterilmistir.

Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil

Yoktur.
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41

42

43

44

45

Paraya cevrilebilir imtiyazlh hisse senetleri

Yoktur.

Riskler

Normal operasyonlarinin dogas1 geregi Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak
izere ¢ok sayida hukuki anlagmazliklar, davalar ve tazminat davalari ile kars1 karsiyadir. Bu davalar, gerek
muallak tazminat karsiligi gerekse de maliyet gider karsiliklari igerisinde gerekli karsiliklar ayrilmak
suretiyle finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in davali oldugu tiim davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi
durumunda dogacak muhtemel sorumluluk miktar1 icin finansal tablolarda ayrilan karsilik rakami
26,969 TL’dir (31 Aralik 2015: 17,813 TL).

Taahhtler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektuplarinin tutari 50,719 TL’dir
(31 Aralik 2015: 50,719 TL).

Isletme birlesmeleri

Yoktur.

Mliskili taraflarla islemler

Sirket’in 6denmis sermayesinde %80.0 paya sahip Allianz Sigorta A.S. ile %20.0 paya sahip Allianz
Emeklilik ve Hayat A.S. ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve baglh ortakliklar1 bu
finansal tablolar agisindan iligkili kurulus olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Allianz Sigorta A.S. 3,013 3,643
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 3,013 3,643
Beykoz Gayrimenkul Yatirim A.S. - 34
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. - 118
Diger iliskili taraflara borglar - 152
Allianz Sigorta A.S. 12,997 12,946
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depolar 12,997 12,946

Mliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamustir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutari ve bunlarin
borglart bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortaklilar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler
bulunmamaktadir.
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46

47

Mliskili taraflarla islemler (devam:)

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Beykoz Gayrimenkul Yatirim A.S. - 31,772

Kira giderleri - 31,772

Raporlama doneminden sonra ortaya c¢ikan olaylar

Yoktur.

Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarmin %20’sini veya bilanco aktif toplamimnin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

Yukaridaki notlarda her notun kendi igerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco
aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele bor¢lar tutarlarinin ayr ayn
toplamlar

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile onceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklar gosteren aciklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona ara eren hesap donemlerine iliskin karsiik giderlerinin
detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminati karsilik gideri (13,224) (10,874)
Dava karsiliklar1 hesabi (6,284) -
Karsiliklar hesabi (19,508) (10,874)
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